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Napodlagi23.¢lenaZakonao prevzemih (Uradnilist RS, $t.79/06,67/07-ZTFI,1/08,68/08,35/11-ORZPre75,55/11-sklep US,
105/11—odlo¢ba US, 10/12, 38/12,56/13,63/13 - ZS-K, 25/14 in 75/15; v nadaljevanju ZPre-1), daje INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.0.0., Masarykova 1, 10000 Zagreb, Republika Hrvaska, v imenu in za racun prevzemnikov - druzbe Axor holding,
upravljanje druzb, d.d., Slovenska cesta 56, Ljubliana (v nadalievanju »Axor holding d.d.«) in druzbe EQUINOX NEPREMICNINE
d.d., Dunajska cesta 5, Ljubljana (v nadaljevanju »EQUINOX d.d.« ter skupaj z Axor holding d.d. »prevzemnikac),

PREVZEMNO PONUDBO
za odkup delnic druzbe Pokojninska druzba A, d.d.,

Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

Na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev 5t. 40201-2/2026-33 z dne 23.10. 2026.

1 PREVZEMNIKA

Firma: Axor holding, upravljanje druzb, d.d.
Sedez: Slovenska cesta 56,1000 Ljubljana
in

Firma: EQUINOX NEPREMICNINE d.d.
Sedez: Dunajska cesta 5,1000 Ljubljana

2 VREDNOSTNI PAPIRJI, KI SO PREDMET PREVZEMNE PONUDBE

Firma: Pokojninska druzba A, d.d.
Sedez: Tivolska cesta 48,1000 Ljubljana
V tekstu: »PDA d.d.«ali »Pokojninska druzba A, d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzbax

Vrednostni papirji: Prevzemna ponudba se nanasa na vse navadne imenske kosovne delnice s trgovalno oznako PDAR
in ISIN oznako S10021111032 (v nadaljevanju: »Delnice«), kar skupaj predstavlja 89.487 Delnic, zmanjSano za 7.750 Delnic,
katerih imetnika sta na dan objave prevzemne ponudbe druzbi Axor in Equinox, torej skupno za preostalih 81.737 Delnic.

V skladu z doloc¢ilom 8. ¢lena statuta ciljine druzbe je za prenos delnic potrebno pisno dovoljenje nadzornega sveta, pri
¢emer prevzemnika pred objavo prevzemne ponudbe nista zaprosila za soglasje, niti tega ne bosta storila.

3 POGOJI PREVZEMNE PONUDBE

Prevzemnika za odkup vseh Delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo ponujata 401,00
EUR za vsako posamezno Delnico. Prevzemnika za Delnice ciline druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponujata
placilo celotne kupnine v denariju.
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4 VELJAVNOST PONUDBE

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljucno 3010.2026 do vkljuéno 2812.2026, kar je kon¢nirok za veljavnost prevzemne
ponudbe inle-ta se skladno z ZPre-1ne more ve¢ podaljSati.

5 PRAG USPESNOSTI

Prevzemnika dolo¢ata prag uspesnosti v visini 95% vseh Delnic ciline druzbe z glasovalno pravico, kar predstavlja 85.013
Delnic. Prevzemna ponudba bo Stela za uspesno, v kolikor bosta prevzemnika, poleg 7.750 Delnic, ki jih imata skupaj v lasti v
¢asu objave prevzemne ponudbe, v prevzemni ponudbi pridobila dodatnih 77.263 Delnic.

Vse pogodbe, kiso sklenjene s sprejemom te ponudbe, so sklenjene pod odloznim pogojem, kinastopi, Ge je prag uspesnosti
ponudbe dosezen, in pod razveznim pogojem, ki nastopi, Ce ta prag ni dosezen.

6 OBVEZNI RAZVEZNI POGOJ

Poleg dovoljenja iz 32. ¢lena ZPre-1 je skladno s 1. odstavkom 20. &lena ZPre-1, za pridobitev vrednostnih papirjev, ki
so predmet prevzemne ponudbe potrebno dovolienje ali soglasje drugega organa, natan¢neje dovolienje Agencije za
zavarovalni nadzor za pridobitev kvalificiranega deleza v ciljini druzbi, zato ta prevzemna ponudba vsebuje razvezni pogoj,
ki nastopi, ¢e zadevni pristojni organ do izteka roka za sprejem te ponudbe: 1) tega dovolienja ali soglasja ne izda; 2)
zavrne izdajo tega dovoljenja ali soglasja ali 3) izda dovoljenje ali soglasje samo za pridobitev deleza, manjSega od deleza
vrednostnih papirjev kot vsote koli€ine vrednostnih papirjev, ki sta jih prevzemnika ze pridobila, in tistih, glede katerih so
akceptanti sprejeli prevzemno ponudbo prevzemnikov. Skladno s 3. odstavkom 20. ¢lena ZPre-1so vse pogodbe, sklenjene
s sprejemom te prevzemne ponudbe sklenjene pod razveznim pogojem iz 1. odstavka 20. Clena ZPre-1.

7 IZPOLNITEV OBVEZNOSTI I1Z USPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce je prevzemna ponudba uspedna, mora KDD - Centralna klirinsko depotna druzba d.d. (v nadaljevanju »KDD«) v osmih
delovnih dneh po prejemu odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papirjev o uspesnosti prevzemne ponudbe vimenu in za
racun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost, pri ¢emer KDD to prevzemnikovo obveznostizpolni v dobro namenskega
denarnegaracuna DCA (Dedicated Cash Account) clanaKDD iz 3.¢lena ZPre-1, kivodiakceptantovracun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke, v dobro katerega so vpisane delnice ciline druzbe, ki so predmet akceptantove izjave o
sprejemu ponudbe (v nadaljevanju: »¢lan KDD«).

Prevzemnika sta, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni
ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe KDD izrocila nepreklicno bancno garancijo, ki jo je izdala banka s sedezem v
drzavi ¢lanici Evropske unije, v dobro KDD kot upravi¢enca in s katero se banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv
KDD in brez ugovorov na poseben racun KDD izplac¢ala znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila v korist
akceptantov.

8 PRAVNE POSLEDICE NEUSPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:
> sepogodbe, kiso bile sklenjene na podlagi neuspesne prevzemne ponudbe, Stejejo za razvezane;

> omejitve razpolaganja akceptantov z vrednostnimi papirji ciline druzbe in prevzemnikov ter oseb, ki s prevzemniki delujejo
usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1 z deponiranimi vrednostnimi papirji ciline druzbe in izdanimi nadomestnimi vrednostnimi
papirji prenehajo.
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V primeru neuspesne prevzemne ponudbe je KDD dolznav roku 8 dni po prejemu odlocbe ATVP o neuspesnosti prevzemne
ponudbe:

> vrednostne papirje akceptantov prenesti v dobro njihovih racunov iz prvega odstavka 40. Clena ZPre-;

> prevzemnikom, ter osebam, kis prevzemniki delujejo usklajeno v smislu 8. lena ZPre-1, vrniti deponirana denarna sredstva
indeponirane vrednostne papirje ciline druzbe.

Ce je prevzemna ponudba neuspesna, prevzemniki 12 mesecev od izdaje odlobe o neuspesnosti te prevzemne ponudbe
ne smejo dati nove prevzemne ponudbe in ne smejo kupovati vrednostnih papirjev, na katere se je ta ponudba nanasala,
tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze imajo, presegli prevzemni prag.

9 DRUGA POMEMBNA DEJSTVA V ZVEZI S PREVZEMNO PONUDBO

9.1 TRGOVANJE Z DELNICAMI CILJNE DRUZBE

Z Delnicami, kiso predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje naorganiziranem trgu vrednostnih papirjev, alinavecstranskem
sistemu trgovanja (MTF) ali na organiziranem sistemu trgovanja (OTF).

9.2 PREVZEMNA NAMERA

Prevzemnika sta dne 29.09.2026 objavila namero za prevzem vseh delnic ciljine druzbe, ki niso v lasti prevzemnikov. Na
dan objave prevzemne namere sta imela prevzemnika v lasti 7.750 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 8,66 % vseh izdanih
delnic ciline druzbe.

9.3 DRUGE POMEMBNE INFORMACIJE

Prevzemnika sta dne 22.09.2026 sklenila Sporazum o skupnem nastopu pri prevzemu druzbe Pokojninska druzba A d.d.,
Ljubljana (v nadaljevanju: »Sporazum o skupnem prevzemus), s katerim sta prevzemnika uredila medsebojne pravice in
obveznosti v zvezi s prevzemom ciljne druzbe. Sporazum o skupnem prevzemu doloc¢a, da bosta prevzemno ponudbo v
skladu zdolo¢bami1.odstavka15.lenaZPre-1podalaobaprevzemnika. Poleg navedenega Sporazum o skupnemprevzemu
doloca, da bosta prevzemnika izpolnila vse obveznosti v zvezi s prevzemno ponudbo za Delnice, zagotovila sredstva ali
banc¢no garancijo za placilo Delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ter da bosta po zaklju¢ku prevzemne ponudbe vse
Delnice, za katere bo sprejeta prevzemna ponudba pridobila prevzemnika, in sicer v razmerju 60% Axor holding d.d.in 40%
EQUINOXdd.

Prevzemnika sta dne 23.09.2026 pri Agenciji za zavarovalni nadzor vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza v cilini druzbi skladno z dolocili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS,
§t. 48/22 s sprem.; v nadaljevanju: ZP1Z-2) in Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, st. 93/15 s sprem.; v nadaljevanju:
ZZavar-1). Prevzemnika sta v tej zvezi zaprosila za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, na podlagi katerega
bodoci imetnik postane nadrejena druzba ciline druzbe — 5. to¢ka drugega odstavka 31. ¢lena ZZavar-1. Pridobitev
zadevnega dovoljenja predstavlja razvezni pogojiz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.
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Agencija za zavarovalni nadzor je v preteklosti prevzemnikoma izrekla sledeCe nadzorne ukrepe:
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t. 40100-1/2019-4 z dne 2. 10. 2019;
> Odredbi o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. St. 40100-6/2022-1 z dne 30. 9. 2022;
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. t. 40100-6/2022-45 z dne 9.5.2024.
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t. 40100-6/2022-65 z dne 7.8.2024.

V zadevnih odredbah je Agencija za zavarovalni nadzor od prevzemnikov kot bistveno zahtevala, da (skupaj s preostalimi
osebami, kijin je Agencija za zavarovalninadzor smatrala kot povezane osebe prevzemnikov) odsvojita delnice ciline druzbe,
s katerimi neposredno in posredno (skupaj s preostalimi osebami, ki jih je Agencija za zavarovalni nadzor smatrala kot
povezane osebe prevzemnikov) dosegatain presegata 10 % deleze v kapitalu ciline druzbe neodvisnemuin nepovezanemu
pridobitelju.

Prevzemnika sta zahtevam Agencije za zavarovalni nadzor v celoti sledila in jin v zahtevanem roku izpolnila.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnika, zunaj postopka prevzemne ponudbe ne smeta kupovati Delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnika za pridobitev finanénih virov za placilo Delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba (torej za placilo
kupnine za Delnice ciline druzbe akceptantom, kibodo sprejeli prevzemno ponudbo), nista na nikakrsen nacin, posredno ali
neposredno, dala ali se zavezala dativ zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe, kiniso v lasti prevzemnikov,
in za placilo Delnic ciljne druzbe niso na nikakrsen nadin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali
zavarovanje premozenije ciline druzbe.

Prevzemnikalahkov skladu z52.lenom ZPre-1po objaviprevzemne ponudbe doiztekaroka za sprejem ponudbe prekliceta
ponudbo v naslednijih primerih:

> Cedrugaosebadakonkurentno ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-, ali

> Ce nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnikov, da nakup delnic, ki so predmet
prevzemne ponudbe, ne ustreza vec njunim pricakovanjem in bibilo po splosnem mnenju neupraviceno ohraniti ponudbo
v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bosta prevzemnika objavila na enak nacin, kot sta objavila
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati zdnem objave preklica. Z dnem objave preklica prevzemne
ponudbe se Stejejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.

Akceptantilahko preklicejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:

> Ce po krivdi prevzemnikov, KDD ne more izpolniti obveznosti prevzemnikov do akceptantov v rokih iz tocke 15.2 tega
prospekta;

> Cejepodanakonkurencnaponudbav skladus|V.poglaviem ZPre-1,akceptant paobenemsprejme konkurenéno ponudbo.
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10 BORZNOPOSREDNISKA DRUZBA, KI IMA POLOZAJ REGISTRSKEGA CLANA IN KI
V IMENU IN ZA RACUN PREVZEMNIKA DAJE PREVZEMNO PONUDBO

Vimenuin zara¢un prevzemnikov daje prevzemno ponudbo INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0., Masarykova 1,10000
Zagreb, Republika Hrvaska (v nadaljevanju »INTERKAPITAL d.0.0.«).

1 POSREDOVANUJE IZJAVE O SPREJEMU PONUDBE

Akceptant mora za sprejem prevzemne ponudbe v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe posredovati pravilno izpolnjeno
in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na ustreznem obrazcu »lIZJ-DEN« (Priloga 2; v nadaljevanju: »lzjava«)
borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj ¢lana KDD (v nadaljevanju: »¢lan KDD«) in vodi imetnikov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane Delnice. Informativni seznam ¢lanov KDD se nahajav
Prilogi .

Akceptant moraizjavo o sprejemu ponudbe predloziti Clanu KDD, kivodi njegov racun stranke, sicer se takaizjava ne Steje za
praviino oddano. V kolikor akceptant Se nima odprtega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri ¢lanu KDD, mora
predhodno odpreti racun nematerializiranih vrednostnih papirjev pri enem izmed ¢lanov KDD. Akceptanta lahko pri tem
bremenijo stroski, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev, stroski prenosa delnic ciline druzbe
s prehodnega racuna pri KDD na njegov trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev pri ¢lanu KDD, stroski,
povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila.

INTERKAPITAL mora prejeti popolno, pravilno izpolnjeno in podpisano Izjavo do vkljuéno zadnjega dne ponudbe, to je dne
2812.2026, da se Izjava Steje za pravilno oddano.

V kolikor se Izjava nanasa na Delnice obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev na dan sprejema ponudbe, se Steje za pravilno oddano le tedaj in za tiste Delnice, ki jih je v primeru
uspesne prevzemne ponudbe mogoce prenestina prevzemnikov racun neobremenjene. Za Delnice, kijihv primeru uspesne
prevzemne ponudbe, ni mogode prenesti neobremenjenih na prevzemnikov racun, se lzjava o sprejemu ponudbe Steje za
nepravilno oddano. V primeru, da se Izjava nanasa tako na neobremenjene Delnice, kot na Delnice obremenjene s pravicami
tretjih, vpisanimi v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev na dan sprejema ponudbe, se Izjava ne Steje
za pravilno oddano glede obremenjenih delnic, e v primeru uspesne prevzemne ponudbe teh Delnic ni mogoce prenesti
na prevzemnikov racun neobremenjenih. Veljavnost izjave o sprejemu ponudbe glede Delnic, ki niso obremenjene, ostane
v veljavi.

Prevzemnikain INTERKAPITAL d.o.0.ne odgovarjajo zakakrsnokolineposrednoaliposredno skodo, kibinastalaakceptantu
zaradi nepravilno oddane Izjave, ne glede narazloge za nepravilno oddano Izjavo.

12 DOSTOPNOST PROSPEKTA

Prevzemni prospekt je v elektronski obliki javno objavlien na spletnih straneh prevzemnika EQUINOX d.d. na naslovu
https://equinox.si/, na spletnih straneh INTERKAPITALA na naslovu https://inter.capital/ in na spletnih straneh Ljubljanske
borze d.d. (SEOnet) na naslovu https:/seonet.lise.si/.

Prevzemni prospekt je v tiskani obliki dostopen na vpogled privseh borznoposredniskih druzbah in bankah, ki so upravi¢ene
opravljati investicijske storitve na obmodcju Republike Slovenije.

Borznoposredniske druzbe ali banke, ki so upravi¢ene opravljati investicijske storitve v zvezi z vrednostnimi papirji na
obmocdju Republike Slovenije, morajo vsakemu imetniku delnic ciline druzbe, katerega racun vodijo, na njegovo zahtevo
takojin brezplacno izrociti izvod prospekta.



https://equinox.si/
https://inter.capital/
https://seonet.ljse.si/
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Osnovni podatki o prevzemnikih

311 Firma, sedez in mati¢na Stevilka prevzemnikov

312 Osnovna dejavnost prevzemnikov

313 V sodni register vpisani osnovni kapital

314 Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnikov

315 Clani nadzornega sveta prevzemnikov

316 Clani poslovodstva prevzemnikov

Podatki o osebah, ki v smislu 8.¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikoma

Podatki o dosedanijih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.31 Podatki o dosedanijih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.2 Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

Osnovni finanéni podatki o prevzemnikih

341 Revidiranizkaz finan¢nega polozaja druzbe Axor holding d.d. nadan 3112.2025 v tiso¢ EUR,;

34.2 Revidiranizkaz poslovnegaizida druzbe Axor holding d.d. za poslovno leto, ki se je
koncalo 31. decembra 2025, v tiso¢ EUR

34.3 Neodvisno mnenije revizorja k finanénim izkazom druzbe Axor holding d.d. za poslovno leto, ki se je
konc¢alo 31.decembra 2025

344 Revidiranizkaz finan¢nega polozaja druzbe EQUINOX d.d. nadan 31.12. 2025 v tiso¢ EUR;
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1 PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1 PODATKI O CILJNI DRUZBI IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA

PREVZEMNA PONUDBA

Firma: Pokojninska druzba A, d.d.
Sedez: Tivolska cesta 48,1000 Ljubljiana, Republika Slovenija

(v nadaljevanju »PDA d.d.« ali »Pokojninska druzba A, d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba)

Osnovnikapital ciline druzbe je razdeljen na 89.487 navadnih imenskih kosovnih delnicistegarazreda z oznako PDARIN ISIN
oznako S10021111032 (v nadaljevanju: »Delnice«), ki so izdane v nematerializirani obliki v centralnem registru vrednostnih
papirjev, kiga vodi KDD — Centralna klirinSko depotna druzba, d.d., Tivolska cesta 48,1000 Ljubljiana (v nadaljevanju »KDD«).
Prevzemnika ze imata v lasti 7.750 Delnic (Axor holding, upravljanje druzb, d.d. 4.328 Delnic in EQUINOX NEPREMICNINE

d.d.3.422 Delnic). PDA imav lasti 3.944 Delnic (lastne delnice).

Prevzemna ponudba se nanasa na vse Delnice, zmanjSano za 7.750 delnic, katerih imetnika sta na dan objave prevzemne
ponudbe druzbi Axor holding, upravijanje druzb, d.d. in EQUINOX NEPREMICNINE d.d, torej skupno za preostalih 81.737

Delnic.

V skladu z dolocilom 8. ¢lena statuta ciljne druzbe je za prenos delnic potrebno pisno dovoljenje nadzornega sveta, pri
¢emer prevzemnika pred objavo prevzemne ponudbe nista zaprosila za soglasje, niti tega ne bosta storila.

1.2 PODATKI O PREVZEMNIKIH

Firma: Axor holding, upravljanje druzb, d.d.
Sedez: Slovenska cesta 56,1000 Ljubljana, Slovenija,
(v nadaljevanju »Axor holding d.d.«)

Firma: EQUINOX NEPREMICNINE d.d.
Sedez: Dunajska cesta 5,1000 Ljubljana, Slovenija,

(v nadaljevanju »EQUINOX d.d.« ali skupaj z Axor holding d.d. »prevzemnikac).

Firma: INTERKAPITAL vrijednosni papirid.o.o.,
Sedez: Masarykova 1,10000 Zagreb, Republika Hrvaska,
(v nadaljevanju »INTERKAPITAL d.0.0.«).
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1.3 POGOJI PREVZEMNE PONUDBE

Prevzemnika za Delnice, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponujata placilo celotne cene v denariju.

Prevzemnika v okviru prevzemne ponudbe, ponujata placilo v visini 401,00 EUR za vsako Delnico, ki je predmet prevzemne
ponudbe.

Veljavnost ponudbe je od vklju¢no 30.10.2026 do vkljuéno 2812.2026, kar je konc¢ni rok za veljavnost prevzemne ponudbe
in le-ta se skladno z ZPre-1 ne more vec podaljsati.

Prevzemnika dolocata prag uspesnosti v visini 95% vseh Delnic ciline druzbe z glasovalno pravico, kar predstavlja 85.013
Delnic. Prevzemna ponudba bo Stela za uspesno, v kolikor bosta prevzemnika, poleg 7.750 Delnic, ki jih imata skupaj v lasti v
¢asu objave prevzemne ponudbe, v prevzemni ponudbi pridobila dodatnih 77.263 Delnic.

Vse pogodbe, kiso sklenjene s sprejemom te ponudbe, so sklenjene pod odloznim pogojem, kinastopi, &e je prag uspesnosti
ponudbe dosezen, in pod razveznim pogojem, ki nastopi, Ce ta prag ni dosezen.

Prevzemnika sta ceno v tej prevzemni ponudbi dolocila na podlagi lastnega poznavanja poslovanja ciline druzbe in na
podlagi poslov z Delnico, ki so razkriti v javno objavljenih letnih porodilih ciline druzbe. Prevzemnika v obdobju 12 mesecev
pred objavo te prevzemne ponudbe nista pridobila Delnic.

V skladu s 13. tocko drugega odstavka 28. ¢lena ZPre-1 sta prevzemnika pridobila tudi pisno porocilo pooblas¢enega
revizorja o primernosti cene v prevzemni ponudbi. Revizor je prevzemno ceno po ceni 401,00 EUR na delnico oznacil
za primerno.

Pooblas¢eno revizijsko druzbo UHY Revizija in svetovanje d.o.0., Vurnikova ulica 2, 1000 Ljubljana, je na predlog
prevzemnikov za presojo primernosti ponujene cene imenovalo Okrozno sodis¢e v Ljubliani s sklepom opr. st. | Ng
63/2026 z dne 30.09.2026. Revizor je posel dajanja sprejemljivega zagotovila opravil v skladu z MSZ 3000. Primernost
cene je presodil predvsem na podlagi ocene trzne vrednosti delnice druzbe Pokojninska druzba A, d.d., ki jo je neodvisni
pooblas&eni ocenjevalec vrednosti podijetij pripravil 0810.2026 v skladu z MSQV in pravili stroke ocenjevanja vrednosti.
Ocena vrednostije bila izdelana za namen prevzemne ponudbe. Predmet ocenjevanja so bile delnice ciljne druzbe z vidika
obvladajoCega vecinskega lastnika. Za namen ocene vrednosti je bila kot podlaga vrednostiizbrana trzna vrednost.

Revizor je v Porocilu neodvisnega revizorja o sprejemljivem zagotovilu z dne 1410.2026 podal nasledniji sklep: »Na podlagi
opravljenih postopkov in pridobljenih dokazovsmo mnenja, daje ponujena cena, razkrita v Prevzemni ponudbi, primerna.«

Celotno porocilo je objavljeno v poglavju 7 tega prospekta.
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V zvezi s sprejetiem prevzemne ponudbe, akceptanta lahko bremenijo stroski povezani s sprejemom prevzemne ponudbe,
ter morebitni drugi stroSki in nadomestila, ki jih zaracunava ¢lan KDD, pri katerem ima akceptant odprt trgovalni racun,
skladno z njegovim cenikom.

V kolikor ima akceptant trgovalni racun na katerem so delnice PDAR odprt pri INTERKAPITAL znasajo stroski sprejema
prevzemne ponudbe 0,10% vrednosti, vendar najmanj 15,00 EURin najve¢ 200,00 EUR. Nadomestilo se zaraCunane glede
nauspesnost ponudbe. INTERKAPITAL ne zaraCunava stroskov za odpiranje in zapiranje trgovalnegaracuna, kar velja tako
zafiziéne kot pravne osebe. INTERKAPITAL akceptantom, ki so njegove stranke, ne zaracunava drugih stroSkov povezanih
s sprejetjiem prevzemne ponudbe.

Prevzemnika akceptantom ne bosta zaracunala dodatnih stroskov povezanih s sprejemom ponudbe.

1.4 OBVEZNI RAZVEZNI POGOJI

Prevzemnika morata pred iztekom prevzemne ponudbe pridobiti dovolienje Agencije za zavarovalni nadzor za pridobitev
kvalificiranega deleza v ciljni druzbi. Vse pogodbe sklenjene v prevzemni ponudbi so sklenjene z razveznim pogojem, ki
nastopi v kolikor prevzemnikoma Agencija za zavarovalni nadzor do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe:

1. tegadovolienjaneizda;
2. zavrneizdajo tega dovoljenjaali

3. izda dovolienje samo za pridobitev deleza, manjSega od deleza vrednostnih papirjev kot vsote koli¢ine vrednostnih
papirjev, ki jin je prevzemnik ze pridobil, in tistih, glede katerih so akceptanti sprejeli prevzemno ponudbo tega
prevzemnika.

Morebitno izpolnitev razveznega pogoja zaradi zgoraj navedenih razlogov bosta prevzemnika objavila na enak nacin, kot
sta objavila prevzemno ponudbo. Morebitna izpolnitev razveznega pogoja zacne veljati zdnem objave. Z dnem objave se
Stejejo vse pogodbe sklenjene s sprejemom prevzemne ponudbe za preklicane.

1.5 POSTOPEK ZA SPREJEM IN OPIS IZPOLNITVE OBVEZNOSTI IZ PREVZEMNE PONUDBE

Akceptant mora za sprejem prevzemne ponudbe v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe posredovati pravilno izpolnjeno
in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na ustreznem obrazcu  »IZJ-DEN« (Priloga 2; v nadaljevanju »lzjava)
borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj ¢lana KDD (v nadaljevanju »¢lan KDD«) ki vodi imetnikov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane Delnice. Informativni seznam ¢lanov KDD se nahaja v
Prilogi1.

Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava ne Steje
za pravilno oddano.

INTERKAPITAL mora prejeti popolno, pravilino izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe do vklju¢no zadnjega
dne ponudbe, to je dne 2812.2026, da se Izjava Steje za pravilno oddano.
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Pisnaizjava o sprejemu ponudbe (obrazec »|ZJ-DEN«) mora vsebovati:
> oznakoinkoli¢ino vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave;

> nalog za prenos teh vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem (v nadaljinjem besedilu
»akceptantov nalog«);

>  Stevilko akceptantovega denarnegaracuna, v dobro katerega naj se opravi placilo cene ali razlike v ceni;
>  priimekinime oziroma firmo akceptanta;

> naslovoziroma sedez akceptanta;

> EMSO oziroma mati¢no tevilko oz. KID kodo akceptanta;

> davcno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

> lastnorocnipodpis akceptanta.

Akceptantov ¢lan KDD mora na podlagi akceptantove Izjave v centralni register posredovati nalog za prenos delnic ciline
druzbe v dobro akceptantovega raduna za prevzem. Clan KDD mora hkrati s posredovanjem naloga za prenos Delnic ciline
druzbe INTERKAPITAL d.o.0. posredovati Izjavo.

V kolikor se Izjava nanasa na Delnice obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru nematerializiranih
vrednostnih papirjev na dan sprejema ponudbe, se Steje za pravilno oddano le tedaj in za tiste Delnice, ki jih je v primeru
uspesne prevzemne ponudbe mogoce prenestina prevzemnikov racun neobremenjene. Za Delnice, kijin v primeru uspesne
prevzemne ponudbe, ni mogoce prenesti neobremenjenih na prevzemnikov racun, se Izjava Steje za nepravilno oddano. V
primeru, da se lzjava nanasa tako na neobremenjene Delnice, kot na Delnice obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v
centralnemregistru nematerializiranih vrednostnih papirjev na dan sprejema ponudbe, se Izjava ne Steje za pravilno oddano
glede obremenjenih delnic, e v primeru uspesne prevzemne ponudbe teh Delnic ni mogoce prenesti na prevzemnikov
racun neobremenjenih. Veljavnost Izjave glede Delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

Na podlagi akceptantove Izjave se v KDD opravi prenos Delnic v dobro akceptantovega racuna za prevzem. Akceptantova
Izjava zaéne udinkovati s trenutkom, ko je akceptantov nalog izvrsen. Steje se, da Izjava ni bila dana, &e v skladu z Zakonom
o nematerializiranih vrednostnih papirjih in pravili poslovanja KDD ne pride do prenosa Delnic, ki so predmet Izjave v dobro
akceptantovega racuna za prevzem. Od trenutka, ko so Delnice prenesene v dobro akceptantovega racuna za prevzem,
akceptant z njimi ne more prosto razpolagati. Pogodba o prodaiji delnic, ki so predmet te Izjave, velja za sklenjeno v trenutku
izteka roka za njen sprejem, in sicer glede tistih Delnic, ki so v tem trenutku vpisane v dobro akceptantovega racuna za
prevzem.

Prevzemnika in INTERKAPITAL ne odgovarjajo za kakrsnokoli neposredno ali posredno skodo, ki bi nastala akceptantu
zaradi nepravilno oddane lIzjave, ne glede na razloge za nepravilno oddano lzjavo, kar vkljucuje tudi nepravilno oddane
izjave zaradi motenjin napak na telekomunikacijskih omrezjih ali zaradi onemogoc¢enega dostopa do pooblastenega ¢lana
INTERKAPITAL.

Prevzemnika sta v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni
ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe izrocila nepreklicno banéno garancijo, ki jo je izdala banka s sedezem v drzavi
¢lanici Evropske unije, v dobro KDD kot upravic¢enca in s katero se banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in
brez ugovorov na poseben racun KDD izplaCala znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila v korist akceptantov.

Ce bo prevzemna ponudba uspesna, mora KDD v osmih delovnih dneh po prejemu odloébe Agencije za trg vrednostnih
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papirjevoizidu prevzemne ponudbe, s katero Agencijaza trg vrednostnih papirjev ugotoviuspesnost prevzemne ponudbe, v
imenuin zaracun prevzemnikaizpolnitidenarno obveznost. Izplacilo denarne obveznostiprevzemnikov v korist akceptantov
seizvede v skladu s Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki veljajo na dan izplacila.

1.6 POGOJI ZA PREKLIC PREVZEMNE PONUDBE (PREVZEMNIK) IN POGOJI ZA ODSTOP OD
POGODBE SKLENJENE S SPREJEMOM PREVZEMNE PONUDBE (AKCEPTANT)

Prevzemnikalahkov skladu z52.lenom ZPre-1po objavi prevzemne ponudbe doizteka roka za sprejem ponudbe prekliceta
ponudbo v naslednjih primerih:

> Cedrugaoseba dakonkurencno ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-, ali

> Ce nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnikov, da nakup delnic, ki so predmet
prevzemne ponudbe, ne ustreza vec njunim pricakovanjem in bi bilo po sploshem mnenju neupraviceno ohraniti ponudbo
v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bosta prevzemnika objavila na enak nacin, kot sta objavila
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe za¢ne veljati zdnem objave preklica. Z dnem objave preklica prevzemne
ponudbe se Stejejoizjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.

Akceptanti lahko preklicejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:

> Ce po krivdi prevzemnikov, KDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz tocke 1.5.2
tega prospekta;

> Ce je podana konkurenc¢na ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme konkurencno
ponudbo.

1.7 DRUGA POMEMBNA DEJSTVAV ZVEZI S PREVZEMNO PONUDBO

Z Delnicami,kiso predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje naorganiziranemtrgu vrednostnih papirjev, alinave¢stranskem
sistemu trgovanja (MTF) ali na organiziranem sistemu trgovanja (OTF).

Prevzemnika sta 29.09.2026 na spletnih straneh SEO NET na naslovu https:/seonet.jse.si/ in spletnem naslovu
www.finance.si, ter v ¢asnikih Delo in Dnevnik, objavila prevzemno namero za prevzem vseh delnic ciline druzbe.

A. Medsebojna razmerja prevzemnikov

Prevzemnika sta dne 22.09.2026 sklenila Sporazum o skupnem nastopu pri prevzemu druzbe Pokojninska druzba A d.d.,
Ljubljana (v nadaljevanju: »Sporazum o skupnem prevzemus), s katerim sta prevzemnika uredila medsebojne pravice in
obveznosti v zvezi s prevzemom ciline druzbe. Sporazum o skupnem prevzemu dolo¢a, da bosta prevzemno ponudbo v
skladu zdolo¢bami1.odstavka15.&lenaZPre-1podalaoba prevzemnika. Poleg navedenega Sporazum o skupnemprevzemu
doloca, da bosta prevzemnika izpolnila vse obveznosti v zvezi s prevzemno ponudbo za Delnice, zagotovila sredstva ali
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bancno garancijo za placilo Delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ter da bosta po zaklju¢ku prevzemne ponudbe vse
Delnice, za katere bo sprejeta prevzemna ponudba pridobila prevzemnika, in sicer v razmerju 60% Axor holding d.d.in 40%
EQUINOX dd.

B. Pridobitev potrebnih soglasij in dovoljenj

Prevzemnika sta dne 23.09.2026 pri Agenciji za zavarovalni nadzor vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza v ciljni druzbi skladno z dologili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS,
§t. 48/22 s sprem.; v nadaljevanju: ZPIZ-2) in Zakona o zavarovalnistvu (Uradni list RS, §t. 93/15 s sprem.; v nadaljevaniju:
ZZavar-1). Prevzemnika sta v tej zvezi zaprosila za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, na podlagi katerega
bodoci imetnik postane nadrejena druzba ciline druzbe — 5. tocka drugega odstavka 31. ¢lena ZZavar-1. Pridobitev
zadevnega dovoljenja predstavlja razvezni pogojiz 1. odstavka 20. lena ZPre-1.

C. Predhodni nadzorni ukrepi Agencije za zavarovalni nadzor
Agencija za zavarovalni nadzor je v preteklosti Prevzemnikoma izrekla slede¢e nadzorne ukrepe:
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t. 40100-1/2019-4 z dne 2.10. 2019;
> Odredbio odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t. 40100-6/2022-1z dne 30.9. 2022;
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t.40100-6/2022-45 z dne 9. 5. 2024,
> Odredbo o odsvojitvi delnic ciline druzbe, opr. §t. 40100-6/2022-65 z dne 7.8.2024.

V zadevnih odredbah je Agencija za zavarovalni nadzor od prevzemnikov kot bistveno zahtevala, da (skupaj s preostalimi
osebami, kijin je Agencija za zavarovalninadzor smatrala kot povezane osebe prevzemnikov) odsvojita delnice ciline druzbe,
s katerimi neposredno in posredno (skupaj s preostalimi osebami, ki jih je Agencija za zavarovalni nadzor smatrala kot
povezane osebe prevzemnikov) dosegatain presegata 10 % deleze v kapitalu ciline druzbe neodvisnemuin nepovezanemu
pridobitelju.

Prevzemnika sta zahtevam Agencije za zavarovalni nadzor v celoti sledilain jin v zahtevanem roku izpolnila.
D. Drugo

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnika, zunaj postopka prevzemne ponudbe ne smeta kupovati Delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnika za pridobitev financnih virov za placilo Delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba (torej za placilo
kupnine za Delnice ciline druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo), nista na nikakrsen naéin, posredno ali
neposredno, dala ali se zavezaladativ zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciline druzbe, ki niso v lasti prevzemnikoy,
in za placilo Delnic ciljne druzbe niso na nikakr§en nacin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali
zavarovanje premozenje ciline druzbe.

Prevzemnikalahkovskladuz52.lenom ZPre-1po objavi prevzemne ponudbe doiztekarokaza sprejem ponudbe prekliceta
ponudbo v naslednijih primerih:

> Cedrugaosebadakonkurenc¢no ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, ali

> Ce nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnikov, da nakup delnic, ki so predmet
prevzemne ponudbe, ne ustreza vec njunim pricakovanjem in bi bilo po splosSnem mnenju neupraviceno ohraniti ponudbo
v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bosta prevzemnika objavila na enak nadin, kot sta objavila
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati zdnem objave preklica. Z dnem objave preklica prevzemne
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ponudbe se Stejejoizjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.
Akceptantilahko preklicejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:

> Ce po krivdi prevzemnika, KDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz tocke 15.2 tega
prospekta;

> Cejepodanakonkurencnaponudbav skladus|V.poglaviem ZPre-1,akceptant pa obenem sprejme konkurenéno ponudbo.

1.8 PRAVO, KI SE UPORABLJA ZA SKLENJENE POGODBE IN PRISTOJNO SODISCE

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja pravo Republike Slovenije.

Za primer sodnega sporaizhajajocega iz pogodb iz te prevzemne ponudbe je pristojno sodisce v Ljubljani.
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2 PODATKI O CILJNI DRUZBI IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA

PREVZEMNA PONUDBA

2.1 OSNOVNI PODATKI O CILJNI DRUZBI

Firma:

Sedez:

Osnovna dejavnost:
Maticna Stevilka:

V sodni register vpisan osnovni kapital:

Clani poslovodstva in &lani nadzornega sveta:

POKOJNINSKA DRUZBAA, dd.

Tivolska cesta 48,1000 Ljubljana, Slovenija
65.300, Dejavnost pokojninskih skladov
1640097000

10.000.000,00 EUR

Karmen Dietner, predsednica uprave,

Blaz Hribar, Clan uprave,

Marko Drazumeric, predsednik NS,

Drago Kavsek, namestnik predsednika NS,
Dean Cerin, ¢lan NS,

Nevenka Krzan, Clanica NS,

Daniel Lacen, ¢lan NS,

Andraz Rangus, ¢lan NS,

Sandi Svetek, Clan NS,

Zdravko Sancanin, ¢lan NS,

Anita Stojcevska, Slanica NS.
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2.2 OSNOVNI PODATKI O VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA
PONUDBA

Osnovni kapital ciline druzbe je razdelien na 89.487 navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako PDAR (Delnice), ki so
izdane v nematerializirani obliki tako, da znaSa pripadajo¢ znesek osnovnega kapitala 111,75 EUR na Delnico. Delnice so
vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD.

Skladno zdologdiliveljavnegastatutaciline druzbe so Delnice omejeno prenosljive (vinkulirane), pricemer skladno zdolocilom
2. odstavka 49. ¢lena ZPre-1 za prenos vrednostnih papirjev ciljine druzbe na podlagi uspesne prevzemne ponudbe na
prevzemnika ne ucinkujejo omejitve prenosa vrednostnih papirjev ciline druzbe, ki so dolo¢ene v statutu ciljne druzbe.

8. ¢len statuta druzbe doloca:

Za prenos delnic je potrebno pisno dovoljenje nadzornega sveta. Delnice se prena$ajo na nadin,
ki je dologen v posebnem zakonu za delnice izdane v nematerializirani obliki.- - - - - - - - -

Nadzorni svet zavrne dovoljenje za prenos delnie: - - - = = = = - - o oo o oL Lo .
(a) Ce je pridobitel] pravna oscba, katere zaposleni niso zavarovanci te druzbe, kot tudi fizi¢ne
osebe, ki niso zavarovanci pridruZbi, = = - - - = = - - - - - — o o oo o Lo
(b) ¢e je pridobitelj pravna oseba s konkurenéno dejavnostjo, oziroma neposredno ali posredno
lastnik najmanj S1 (enainpetdeset) % osnovnega kapitala druzbe s konkurenéno
dejavnostjo,- - — ~ = = = & = = m o e e e el oo
(c) ¢e bi pridobitelj po pridobitvi delnic neposredno ali posredno imel ve¢ kot 24,9
(Stiriindvajset celih in devet desetink) % delnic druzbe.- - = - = = - - - - o o - - - o __

Tocka (b) iz prejsnjega odstavka ne velja za Zavarovalnico Sava, d.d. v okviru sedanjega
lastnidtva, to je 1550 (tisoépetstopetdeset) delnic, ~ = = = = = = « - - - - - o o .

2.odstavek 49. ¢lena ZPre-1doloca:

(2) Za prenos vrednostnih papirjev ciline druzbe na podlagi uspesne prevzemne ponudbe na prevzemnika ali na osebo, na
katero se vrednostni papirji prenesejo po njegovem nalogu, ne ucinkujejo omejitve prenosa vrednostnih papirjev ciline druzbe,
dolocene:

1. vstatutu ciline druzbe;
2. spogodbo med cilino druzbo inimetniki njenih vrednostnih papirjev in
3. spogodbo med imetniki teh vrednostnih papirjev.

Prevzemnika imata pisno zagotovilo sistemskega ¢lana KDD, druzbe INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0., da bo v
informacijski sistem vnesel sprejem ponudbe za akceptanta, KDD pa bo izvrSila prenos delnic ciline druzbe med racuni
posameznih imetnikov tudi v primeru, da prevzemnika ne bosta pridobila pisnega dovoljenja nadzornega sveta za prenos
Delnic.

Prevzemnika pred objavo prevzemne ponudbe nadzornegasveta ciline druzbe nista zaprosilazavnaprejsSnjoizdajo soglasja
za prenos delnic.
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Z Delnicami ciline druzbe se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ali na ve¢stranskem sistemu trgovanja
(MTF) ali na organiziranem sistemu trgovanja (OTF).

Zadnja izracunana knjigovodska vrednost delnice PDAR je na dan 3112.2025 znaSala 350,53 EUR, kar izhaja iz Letnega
porocila 2025 ciline druzbe, objavljenega na spletni strani Ajpes (www.ajpes.si).

Cilina druzba je, skladno s sprejetimi sklepi skupScine ciline druzbe, v letu 2026 izplacala dividendo v visSini 14,00 EUR na
Delnicoinvletu 2025 dividendo v visini 13,00 EUR na Delnico.
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2.3  FINANCNI PODATKI O CILJNI DRUZBI

SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva
Pravica do uporabe sredstev
Neopredmetena sredstvain dobroime

Finan¢ne nalozbe, merjene po:

- Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa

- Odplacnivrednosti

- Posteni vrednosti preko poslovnegaizida

Sredstva iz finanénih pogodb:
- Nalozbene nepremicnine
- Finan¢ne nalozbe, merjene po:

- Odplacnivrednosti

- Posteni vrednosti preko poslovnegaizida

- Terjatve
- Denarnasredstva
Druge terjatve
Denar in denarni ustrezniki
SKUPAJ SREDSTVA
KAPITAL
Osnovnikapital
Kapitalske rezerve
Rezerve iz dobicka
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos
Zadrzani dobicki preteklih let
Cisti poslovniizid obracdunskega obdobja
Lastne delnice
OBVEZNOSTI
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti
Obveznostiiz finanénih pogodb
Rezervacije
Obveznostiiz najemov
Druge obveznosti
SKUPAJ OBVEZNOSTI
SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI

146.764
23465
164.029
75430.636
21.837186
42.286.224
11.307.226
528125.385
25512.662
493.472.856
185.540.396
307.932.459
154.082
8.985.786
512.296
101.580
604.504.155
31.367.689
10.000.000
191.059
14.402.505
1102.322
3.778.226
3.329.716
1436140

43.647572
528125.385
337.806
25.362
1.000.342
573136.465
604.504.155

196.056
93.800
188.979
64166.842
16.206.103
34.754.398
13.206.341
475.742.650
24.355.537
440.310.236
179.271.965
261.038.270
452.931
10.623.946
464.720
233.096
541.086.142
28.426.249
3.734.226
191.059
19.269.521
529.599
3.038.558
3.200.667
-1.5637.382

34.916.978
475.742.650
115.022
98479
1.786.762
512.659.893
541.086.142

Vir: Letno porocilo za obdobje, ki se je koncalo 3112.2025. Letno porocilo za obdobje, ki se je konc¢alo 3112.2025 ciline druzbe je objavljeno

na spletni strani Ajpes (www.ajpes.si).

Racunovodske izkaze ciline druzbe za leto 2025 je revidirala druzba ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o., Dunajska

cesta111,1000 Ljubljana.
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Rezultat iz zavarovalnih poslov

1. Prihodkiiz zavarovalnih storitev

2. Odhodkiiz zavarovalnih storitev

Rezultat iz zavarovalnih poslov

Rezultat iz nalozbenja

1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivhe obrestne mere
2. Prihodkiiz dividend

3. Cistidobicki/ (izgube) iz odpripoznanja finanénih

- kisoizmerjeni po posteni vrednosti preko

- merjeni po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajotega donosa
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev finanénih sredstev

7. Drugi prihodki/(odhodki) iz nalozbenja

Cisti prihodki (odhodki) iz nalozbenja

Rezultat iz zavarovalnih pogodb

1. Cisti finanéni prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb
Financni rezultat iz zavarovalnih pogodb

Sprememba obveznosti iz financénih pogodb

Drugi prihodkiin odhodki

1. Prihodkiiz upravljanja premozenja

2. Cisti drugi poslovni prihodki / odhodki

4. Nepripisljivi stroski

7. Cisti drugi prihodki in odhodki

Poslovniizid pred obdavditvijo

Cisti poslovniizid obradunskega obdobja

Cisti poslovniizid lastnikov obvladujo&e druzbe

Dobic¢ek na delnico (Cistiin popravljeni)

553.671
-382.737
170.934

1.834.002
99.092
-33.794
17.058
-50.852
38.974
-67.308
1.870.967

-846.050
-846.050

2133.866
5171.029
-3.020.516
-20.330
3683
3.329.716
3.329.716
3.329.716
40,75

454180
-329.687
124.493

1.554.051
95.513
45975
90.739
-44764
199.691
-121.263
1.773.966

-628.364
-628.364

1.930.573
4.564.024
-2621.045

-16.249
3.842
3.200.667
3.200.667
3.200.667
39,39

Vir: Letno porocilo za obdobje, ki se je konalo 3112.2025. Letno porocilo za obdobje, ki se je kon¢alo 3112.2025 ciljne druz-

be je objavljeno na spletni strani Ajpes (www.ajpes.si).

Racunovodske izkaze ciljne druzbe za leto 2025 je revidirala druzba ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o.,

Dunajska cesta 111,1000 Ljubljana.
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3 PODATKI O PREVZEMNIKIH

3.1 OSNOVNI PODATKI O PREVZEMNIKIH

Firma: Axor holding, upravljanje druzb, d.d.
Sedez: Slovenska cesta 56,1000 Ljubljana
Maticéna stevilka: 8047847000

in

Firma: EQUINOX NEPREMICNINE d.d.
Sedez: Dunajska cesta 5,1000 Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 8847657000

Osnovna dejavnost druzbe Axor holding d.d.: 64.210, Dejavnost holdingov.

Osnovna dejavnost druzbe EQUINOX d.d.: 68.200, Oddajanje in obratovanije lastnih ali najetin nepremicnin.

Osnovni kapital druzbe Axor holding d.d., vpisan v sodni register na datum podpisa tega prevzemnega prospekta s strani
odgovorne osebe prevzemnika znasa 1.000.000,00 EUR.

Osnovni kapital druzbe EQUINOX d.d., vpisan v sodni register na datum podpisa tega prevzemnega prospekta s strani od-
govorne osebe prevzemnika znasa 5.691.826,00 EUR.
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3.1.4 Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnikov

Axor holding d.d.:

Delnice druzbe Axor holding d.d. so imenske. Podatki so pripravljeni po stanju delniSke knjige na dan 30.09.2026.

Imetnik Stevilo delnic Delez glasovalnih pravic v %
Herman Rigelnik 9.000 90%
Peter Krive 1.000 10%

EQUINOX d.d.:

Delnice druzbe EQUINOX d.d.soimenske. V tabelije poimensko navedenih deset najvedijih delnicarjev, prikazana pasta tudi
sestevek za preostale delnicarje in skupni seStevek. Podatki so pripravljeni po stanju delniske knjige na dan 30.09.2026, ko
jeimeladruzba 592 delnicarjev.

Stevilo delnic Delez v kapitalu v % Delez glasovalnih pravic v %
Axor holding d.d. 1.267.050 7063% 7115%
KAPITALSKA DRUZBA, DD. 336421 18,75% 18,89%
BOLKO RADOVAN 10.816 060% 061%
EQUINOXdd. 10484 058% 0,00%
ASTERAd.oo.Ljubliana 8420 047% 047%
KLEMENC JELKA 7100 040% 040%
HERNAUS ALOJZ 6.300 0,35% 0,35%
JANEZIC JOZE 5125 0,29% 0,29%
ZAPLOTNIKMETOD 4750 0,26% 027%
BOSCAROL do.. 4.700 0,26% 0,26%
Ostali 132703 740% 7.31%
SKUPAJ 1.793.869 100,00% 100,00%

3.1.5 Clani nadzornega sveta prevzemnikov

Clani upravnega odbora druzbe Axor holding d.d. na dan podpisa tega prevzemnega prospekta so:
> PeterKrivc, ¢lan
> Herman Rigelnik, predsednik

> MatejRigelnik, ¢lan
Clani upravnega odbora druzbe EQUINOX d.d. na dan podpisa tega prevzemnega prospekta so:

> PeterKrive, predsednik
> Tadeja Celar,namestnik predsednika

> MatejRigelnik, ¢lan

3.1.6 Clani poslovodstva prevzemnikov
Poslovodstvo druzbe Axor holding d.d. na datum podpisa tega prevzemnega prospekta sestavlja:
> PeterKrivc,izvrsnidirektor

Poslovodstvo druzbe EQUINOX d.d. na datum podpisa tega prevzemnega prospekta sestavlja:

> MatejRigelnik, izvrsni direktor
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3.2 PODATKI O OSEBAH, Kl V SMISLU 8.CLENA ZPRE-1 DELUJEJO USKLAJENO S

PREVZEMNIKOMA

Z druzbo Axor holding d.d. skladno z dolocili 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno naslednje osebe:

Ime in priimek

Peter Krive

Naslov, drzava

Ulica Ivane Kobilice 1, Ljubljana, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Izvrsni direktor in ¢lan upravnega odbora druzbe Axor holding d.d.

Ime in priimek

Matej Rigelnik

Naslov, drzava

Partizanska cesta 19, Mezica, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Clan upravnega odbora druzbe Axor holding d.d.

Ime in priimek

Herman Rigelnik

Naslov, drzava

Roska cesta 3, Ljubljana, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Predsednik upravnega odbora druzbe Axor holding d.d. ter obvladujoca
oseba druzbe Axor holding d.d.

Firma, sedez, drzava

EQUINOX NEPREMICNINE d.d.

Mati¢na oz. reg. Stevilka

8847657000

Vrsta povezave s prevzemnikom

Odvisnadruzba, v kateriima Axor holding d.d. 70,63-odstotni lastniski
delez.

Osnovnadejavnost

Nepremicninska delniska druzba (Sifra dejavnosti SKD 68.200) -
upravljianje lastnih nepremi¢nin znamenom oddajanja.

Poslovodstvo

Matej Rigelnik, izvrsni direktor

Nadzorniorgan

Upravni odbor, katerega &lani so Peter Krive, Matej Rigelnik in Tadeja Celar.
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Z druzbo EQUINOX d.d. skladno z dologili 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno naslednje osebe:

Imein priimek

Matej Rigelnik

Naslov, drzava

Partizanska cesta 19, Mezica, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Izvr$ni direktor in ¢lan upravnega odbora druzbe EQUINOX
NEPREMICNINE d.d.

Ime in priimek

Peter Krivc

Naslov, drzava

Ulica lvane Kobilice 1, Ljubljana, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Predsednik upravnega odbora druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d.

Ime in priimek

Tadeja Celar

Naslov, drzava

Mesarska cesta 30, Ljubljana, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Clanica upravnega odbora druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d.

Imein priimek

Herman Rigelnik

Naslov, drzava

Roska cesta 3, Ljubljana, Slovenija

Vrsta povezave s prevzemnikom

Predsednik upravnega odbora nadrejene druzbe Axor holding d.d. in njena
obvladujoCa oseba.

Firma, sedez, drzava

Axor holding d.d.

Mati¢na oz. reg. Stevilka

8047847000

Vrsta povezave s prevzemnikom

Obvladujo¢a druzba, ki je lastnik 70,63-odstotnega lastniSkega deleza v
druzbi EQUINOX NEPREMICNINE d.d.

Osnovnadejavnost

Holdinska druzba (Sifra dejavnosti SKD 64.210) — upravljanje druzbin
finan¢nih nalozb.

Poslovodstvo

Peter Krivc, izvrsni direktor

Nadzorniorgan

Upravni odbor, katerega ¢lani so Peter Krive, Matej Rigelnik in Herman
Rigelnik.
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3.3 PODATKI O DOSEDANJIH PRIDOBITVAH VREDNOSTNIH PAPIRJEV

3.3.1 Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3311  Podatkio dosedanjih pridobitvah prevzemnikov

Axor holding d.d.:
Stevilo vrednostnih Stevilo vrednostnih papirjev
Vrstaoz.razred papirjev pridobljenih ve¢ pridobljenih manj kot 12 Skupno stevilo
vrednostnega papirja kot 12 mesecev predobjavo n mesecev pred objavo vrednostnih papirjev
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe
PDAR 4328 0 4.328
EQUINOX d.d.:

Stevilo vrednostnih Stevilo vrednostnih papirjev
Vrsta oz.razred papirjev pridobljenih ve¢ pridobljenih manj kot 12 Skupno stevilo

vrednostnega papirja kot 12 mesecev pred objavo mesecev pred objavo vrednostnih papirjev
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe

PDAR 3422 0 3422

3312 Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. lena ZPre-1delujejo usklajeno s prevzemnikoma

Razen prevzemnikov nobena oseba, ki se Steje za osebo, ki deluje usklajeno s prevzemnikoma v preteklosti ni pridobivala
delnic ciline druzbe.

3.3.2  Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

3321 Podatkio dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnika nista pridobivala, niti nistaimetnika morebitnih drugih vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj bi bila ciljnadruzba
(zizjemo pridobivanja oz.imetnistva delnic ciline druzbe, kot sledi iz poglavja 3.311. tega prevzemnega prospekta).

3.3.2.2 Podatkio dosedanjih pridobitvah oseb, kiv smislu 8.¢lena ZPre-1delujejo usklajeno s prevzemnikom

Nobenaod oseb, kiv smislu 8.¢lena ZPre-1deluje usklajeno s prevzemnikom, ni pridobivala, niti niimetnica morebitnih drugih
vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj bi bila ciljna druzba.
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3.4 OSNOVNI FINANCNI PODATKI O PREVZEMNIKIH

Revidirano Letno porodilo druzbe Axor holding d.d. za leto 2025 je revidirala druzba Grant Thornton Audit d.o.o., Linhartova
11a,1000 Ljubljana.

Revidirano Letno porocilo druzbe EQUINOX d.d. za leto 2025 je revidirala druzba Grant Thornton Audit d.o.0., Linhartova
11a,1000 Ljubljana.
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3.4.1  Revidiran izkaz finan¢nega poloZaja druzbe Axor holding d.d. na dan 31. 12. 2025 v tiso¢ EUR

POSTAVKA (v tiso¢ EUR)

31.12.2025

31.12.2024

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 82.837 74.564

I. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0

Il. Nepremi€nine in oprema 322 280

IIl. NaloZzbene nepremiénine 125 125

IV. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 82.390 74.158

1. Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe, razen posajil 82.390 74.158
Delnice in delezi v druzbah v skupini 81.089 71.659
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 6 6
Druge dolgoroéne finan¢ne nalozbe 1.294 2.493

2. Dolgoroc¢na posojila 0 0

V. Dolgoro€ne poslovne terjatve 1 1

VI. Druga sredstva 0 0

VIl. Odlozene terjatve za davek 0 0

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 20.397 10.697

I.Nekratkoro€na sredstva za prodajo 0 0

1. Zaloge 0 0

Ill. Kratkoroéne finan¢ne nalozbe 20.278 10.127

1. Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 20.263 10.127

2. Kratkoro¢na posojila 15 0

IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 71 31

V. Denarna sredstva 47 538

VI. Druge kratkorocne terjatve 0 2

A. KAPITAL 93.835 78.214
I. Vpoklicani kapital 1.000 1.000
1. Kapitalske rezerve 327 327
Ill. Rezerve iz dobicka 284 284
IV. Pridobljene lastne delnice in delezi 0 0

V. Rezerve za posteno vrednost 61.541 51.486
VII. Preneseni Cisti poslovni izid 27.809 22.583
VIII. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.874 2.534
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 8.474 6.704
I. Dolgoroc¢ne finan€ne obveznosti 198 198
Il. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 1 1

Ill. Odlozene obveznosti za davek 8.275 6.506
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 912 317
I. Dolgoro¢ne obveznosti, vkljuCene v skupine za odtujitev 0 0

Il. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 593 253
Ill. Kratkoro€ne poslovne obveznosti 84 59
IV. Kratkoro¢ne obveznosti za davek od dobicka 235 5

D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 13 25

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe Axor holding d.d. za obdobje 11.do 3112.2025
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA (v tiso¢ EUR) 2025 2024
1. CISTI PRIHODKI IZ PRODAJE 66 7
2. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 0 0
3. POSLOVNI ODHODKI SKUPAJ 487 250
I. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 380 154
a. Nabavna vrednost prodanega blaga 0 0
b. StroSki materiala 28 32
c. Stroski storitev 352 123
Il. STROSKI DELA 86 69
a. Plage in nadomestila pla¢ 67 52
b. Stroki pokojninskih zavarovanj 5 5
c. Stroski drugih socialnih zavarovanj 5 4
¢. Drugi stroski dela 8 9
lll. ODPISI VREDNOSTI 15 16
a. Amortizacija 15 16
b. Prevrednotovalni poslovni odhodki 0 0
IV. OSTALI STROSKI 5 12
a. lzgube iz naslova odtujitve osnovnih sredstev 0 0
b. Drugi odhodki poslovanja 5 12
4. POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA -421 -244
5. FINANCNI PRIHODKI I1Z DELEZEV 3.714 2.801
6. FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL 1 57
7. FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV 15 30
8. FINANCNI ODHODKI ZA OSLABITVE IN ODPISE FINANCNIH NALOZB 0 0
9. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI 160 0
10. FINANCNI ODHODKI I1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI 6 44
11. DRUGI PRIHODKI 0 0
12. DRUGI ODHODKI 19 5
13. POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIJO 3.125 2.597
14. DAVEK 1Z DOBICKA 235 59
15. ODLOZENI DAVKI 16 5
16. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.874 2.534

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe Axor holding d.d. za obdobje 11.do 3112.2025
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Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze druzbe Axor holding, upravljanje druzb, d.d., Ki
vkljuCujejo izkaz financnega polozaja na dan 31. decembra 2025 ter izkaz
poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajoCega donosa, izkaz sprememb
lastniS8kega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter pojasnila k
izkazom, vkljuéno s pomembnimi informacijami o raunovodskih usmeritvah.

Po naSsem mnenju so priloZzeni raCunovodski izkazi resniCen in poSten prikaz
finan€nega polozaja druzbe Axor holding, upravljanje druzb, d.d., na dan 31.
decembra 2025, ter njene finan¢ne uspesnosti in denarnih tokov za tedaj kon¢ano
leto v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro€anja, kot jih je
sprejela Evropska Unija (MSRP, kot jih je sprejela EU).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). NaSe
odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva
odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z Mednarodnim kodeksom
etike za raunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde
etike za raCunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se
nanasajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost
od druzbe in, da smo izpolnili vse druge eticnhe zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za
nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo uvod
in poslovno porocilo, ki je sestavni del letnega porocila druzbe Axor holding,
upravljanje druzb, d.d., vendar ne vklju€uje raCunovodskih izkazov in naSega
revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o raCunovodskih izkazih se ne nanasSa na druge informacije in o njih
ne izrazamo nobene oblike zagotovila.
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V povezavi z opravljeno revizijo raCunovodskih izkazov je naSa odgovornost prebrati
druge informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne
z raCunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim
pri revidiranju, ali se kako drugage kaZejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi
opravljenega dela zakljuCimo, da obstaja pomembno napacna navedba drugih
informacij, moramo o takih okolis€inah porocati. V zvezi s tem na podlagi opisanih
postopkov poro¢amo, da:

- so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi
racunovodskimi izkazi;

- so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

- na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga
pridobili med revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno
napacnih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje za radunovodske
izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raunovodskih
izkazov v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, in za tako notranje kontroliranje, kot
je v skladu z odlo€itvijo poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raCunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno
njene sposobnosti, da nadaljuje kot delujoCe podjetje, razkritje zadev, povezanih z
delujoCim podjetjem in uporabo predpostavke delujoCega podjetja kot podlago za
racunovodenje, razen Ce namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raunovodskih izkazov
in za potrditev revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so raCunovodski izkazi kot
celota brez pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati
revizorjevo porocilo, ki vkljuCuje naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka
stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR,
vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta obstaja. Napacne navedbe lahko
izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, Ce je upraviceno
priCakovati, da posamic€ ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh raCunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v raCunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske
postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne
revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo
odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je viSje od tistega, povezanega z
napako, saj prevara lahko vklju€uje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

grantthornton.si
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- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za
revizijo, z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis€inam primerni,
vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih raCunovodskih usmeritev in sprejemljivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti
glede dogodkov ali okoliSCin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da
nadaljuje kot delujoCe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske
uporabe predpostavke delujodega podjetja, kot podlage radunovodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem
porocCilu opozoriti na ustrezna razkritja v raCunovodskih izkazih ali, e so taka
razkritia neustrezna, prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi
dogodki ali okolis¢€ine lahko povzro€ijo prenehanje organizacije kot delujoCega
podjetja;

- ovrednotimo sploSno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov,
vkljuéno z razkritji, in ali raCunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in
dogodke na nacin, da je dosezena postena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim obveS¢amo o nacrtovanem obsegu in Casu
revidiranja in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi
notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naS$o revizijo.

Grant Thornton Audit d.o.o. m;"%o Pcoblas&eni revizor:

| Y
\ A~
Ljubljana, 4. avgust 2026 @ ‘ N Tomairi\/lahnié

) b 7

grantthornton.si

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe Axor holding d.d. za obdobje 11.do 3112.2025
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3.4.4 Revidiran izkaz finan¢nega poloZaja druzbe EQUINOX d.d. na dan 31.12.2025 v tiso¢ EUR

POSTAVKA (v 000 EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Nekratkorocna sredstva 50.971 45.163
Neopredmetena sredstva 3 9
Druge nekratkorocne aktivne casovne razmejitve 3 8
Opredmetena osnovna sredstva 0 0
Nalozbene nepremicnine 31547 34.197
Nekratkorocne financne nalozbe 190.408 10.952
Nekratkoroc¢ne financne nalozbe, razen posojil 15.088 6.952
a) Druge delnice in delezi 15.003 6.846

b) Druge nekratkorocne financne nalozbe 85 106
Nekratkorocna posojila 4.320 4.000
Druga nekratkoro€na posojila 4.320 4.000
Nekratkoroc¢ne poslovne terjatve 12 5
Nekratkorocne poslovne terjatve do drugih 12 5
OdlozZene terjatve za davek 0 0
Kratkorocna sredstva 4.904 6.236
Kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe 3.303 4.827
Kratkoroc¢ne financne nalozbe, razen posojil 831 1.603
a) Druge delnice in delezi 831 1603
Kratkorocna posojila 2562 3.223
a) Druga kratkorocna posojila 2562 3.100

b) Kratkorocni dani depoziti 124
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.345 1.039
Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 15
KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev 960 914
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 385 111
Druga kratkorocna sredstva 15 17
Denarna sredstva 151 353
SREDSTVA SKUPAJ 55.875 51.399
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POSTAVKA (v 000 EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Kapital 39.487 37.947
Vpoklicani kapital 5692 5.692
Osnovni kapital 5.602 5.602
Kapitalske rezerve 14.572 14.572
Rezerve iz dobicka 5.001 5.204
Zakonske rezerve 580 580
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 485 372
Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) -485 -372
Druge rezerve iz dobicka 4.511 4.624
Rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 2747 1463
Preneseni Cisti poslovni izid 0.002 0.947
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.383 1.070
Odlozeni prihodki 185 212
Odlozeni prihodki 185 212
Nekratkorocne obveznosti 13.954 11.799
Nekratkoro¢ne financne obveznosti 9.565 7.518
Nekratkoro¢ne financne obveznosti do bank 9.565 7.518
Nekratkorocne poslovne obveznosti 3.614 3.869
Druge nekratkorocne poslovne obveznosti 3.614 3.869
Odlozene obveznosti za davek 775 413
Kratkorocne obveznosti 2.248 1.440
Kratkorocne financne obveznosti 997 663
Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank 997 663
Kratkorocne poslovne obveznosti 1251 777
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 63 63
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 284 337
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 227 313
Obveznosti za davek od dobicka 678 63
KRATKOROCNE IN NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI SKUPAJ 16.387 13.451
KAPITAL IN OBVEZ NOST | SKUPAJ 55.875 51.399

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe EQUINOX d.d. za 2025 (https://equinox.si/vlagatelji/).
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3.4.5 Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe EQUINOX d.d. za 2025 v tiso¢ EUR:

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA (v 000 EUR) o o
1. Cisti prihodki od prodaje 9.373 8.671
Cisti prihodki od prodaje storitev razen najemnin 686 627
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala o] 417
Cisti prihodki od najemnin 8.687 7.627
2. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prih.) 52 23
3. Stroski blaga, materiala in storitev 1.601 2.006
Nabavna vrednost prodanega blaga o] 414
Stroski potrosnega materiala in energije 493 530
Stroski storitev 1198 1152
4. Odpisi vrednosti 4.967 5.012
Amortizacija 3.811 3.032
Prevrednotovalni poslovni odhodki 1156 1.980
5. Drugi poslovni odhodki (drugi stroski poslovanja) 308 373
6. Financni prihodki iz delezev 924 580
Financni prihodki iz drugih nalozb 924 580

7. Financni prihodki iz danih posojil 414 088
Financni prihodki iz posajil, danih druzbam v skupini 0 15
Financni prihodki iz posaojil, danih drugim 414 973

8. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 0 8
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 8

9. Financ¢ni odhodki iz financnih obveznosti 430 508
Financni odhodki iz posojil prejetih od bank 345 445
Financni odhodki iz drugih financnih nalozb 84 63
10. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 17 6
11. POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIJO 3.260 1.376
Davek iz dobicka -877 -218
Odlozeni davki (prihodek) o] -89

12. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Cisti poslovni izid na delnico 1,34 0,60

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe EQUINOX d.d. za 2025 (https:/equinox.si/vlagatelji/).
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POROCILO O REVIZIJI RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d. (v
nadaljevanju »druzbac), ki vklju€ujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2025
ter izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajoéega donosa, izkaz gibanja kapitala
in izkaz denarnih tokov za tedaj kon€ano leto ter pojasnila k radunovodskim izkazom,
vkljuéno s pomembnimi informacijami o racunovodskih usmeritvah.

Po nasem mnenju so prilozeni raéunovodski izkazi resnic¢en in posten prikaz finanénega
poloZaja druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d. na dan 31. decembra 2025 in njene
financne uspesnosti ter denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi raunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) in Uredbo EU st.
537/2014 Evropskega parlamenta in sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v
zvezi z obvezno revizijo subjektov javnega interesa (Uredba). NasSe odgovornosti na podlagi
teh pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov.

V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal
Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter
eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od druzbe, in da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje.

Kljuéna revizijska zadeva

Kljuéna revizijska zadeva je tista, ki je bila po nasi strokovni presoji najbolj pomembna pri
reviziji raéunovodskih izkazov za teko€e obdobje. Ta zadeva je bila obravnavana v okviru
revizije racunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja o teh
racunovodskih izkazih, zato o tej zadevi ne podajamo lo€enega mnenja.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki so opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za
revizijo raéunovodskih izkazov, vkljuéno s tistimi, ki so povezane s to zadevo. Zato je revizija
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vkljuCevala izvedbo postopkov, ki smo jih doloCili na podlagi nase ocene tveganja
pomembno napacne navedbe v raunovodskih izkazih. Rezultat nasih revizijskih postopkov,
vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili v zvezi z zadevami, ki jih navajamo v nadaljevanju,

sluzijo kot podlaga za nasSe revizijsko mnenje o prilozenih racunovodskih izkazih.

Vrednotenje in razkritje poStene vrednosti nalozbenih nepremi¢nin

Kljuéna revizijska zadeva

Nalozbene nepremicnine, katerih sedanja
vrednost na dan 31. december 2025 znasa
31.547.408 evrov, so pomembne za
raCunovodske izkaze, saj predstavljajo
56,5 % bilan¢ne vsote druzbe na ta dan.
Poslovodstvo je za potrebe razkrivanja
postene vrednosti na podlagi zahtev MRS
40, kot tudi za potrebe presoje oslabitev
sredstev na podlagi zahtev MRS 36, oceno
postene vrednosti nalozbenih nepremiénin
pridobilo od zunanjih  ocenjevalcev
vrednosti. Vrednotenje nalozbenih
nepremicnin po posteni vrednosti je v veliki
meri odvisno od ocen in predpostavk, kot
so ponudba nepremi¢nin na trgu,
primerljive transakcije, vrednost najemnin,
stopnje zasedenosti, mere kapitalizacije,
status vzdrzevanja, poznavanje trga in
pretekle transakcije.

Zaradi negotovosti, povezane z
ocenjevanjem in obcutljivosti cenitev, so
razkrita vezana na te predpostavke
pomembna. Glede na velikost nalozbenih
nepremicnin, ter pomena razkritij v zvezi s
predpostavkami, uporabljenimi pri
vrednotenju, smo to obravnavali kot kljuéno
revizijsko zadevo.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo Uvod in
Poslovno porodilo, ki sta sestavna dela letnega porocila druzbe EQUINOX NEPREMICNINE
d.d., vendar ne vklju€ujeta raCunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porocila o njih.

Nas$ odziv
Nasi postopki so med drugim vkljucevali:

Ocenili smo objektivnost, neodvisnost in
strokovnost zunanjih ocenjevalcev
vrednosti. Presodili smo  ustreznost
informacij, metod in  predpostavk,
uporabljenih pri vrednotenju. To vkljuCuje
uporabliene  predpostavke  zunanjega
ocenjevalca vrednosti kot na primer
ponudba nepremicnin, primerljive
transakcije, trzne najemnine, pri€akovana
zasedenost, obrestne mere in pric¢akovana
vzdrzevanja. Nasi revizijski postopki so
med drugim vkljucevali postopke
potrievanja ustreznih predpostavk, kot so
na primer prihodki od najemnin na podlagi
najemnih pogodb in stopnja zasedenosti.
Preverili smo, da je bila podlaga za izracun
oslabitve postena vrednost zmanj$ana za
stroske prodaje.

Ocenili smo tudi ustreznost razkritij v
povezavi s predpostavkami v Pojasnilu 12:
Nalozbene nepremi¢nine in  njihovo
usklajenost z Mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocCanja, kot jih je
sprejela Evropska unija.

Druge informacije smo pridobili pred datumom izdaje revizorjevega porocila.

Nase mnenje o ra¢unovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne

izrazamo nobene oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo raéunovodskih izkazov je naSa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z
raéunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi opravljenega
dela zaklju¢imo, da obstaja pomembno napacna navedba drugih informacij, moramo o takih

okolis¢inah poro¢ati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:

e so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi
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racunovodskimi izkazi;
e so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

e na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili
med revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih
navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za raCunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela Evropska
unija, in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva potrebno,
da omogodéi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujoCe podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujo¢im
podjetiem in uporabo predpostavke delujoéega podijetja kot podlago za racunovodenje,
razen &e namerava poslovodstvo druzbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima
druge moznosti, kot da napravijo eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo ra¢unovodskih izkazov in za
potrditev revidiranega letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so ra€unovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki
vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni
jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR in Uredbo, vedno odkrila pomembno
napaéno navedbo, Ce ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter
se smatrajo za pomembne, e je upravi€eno pri¢akovati, da posami€ ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ra¢unovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke
kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske
dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili
napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj
prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno
razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

e opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za
revizijo, z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoli¢inam primerni,
vendar ne z namenom izraziti mnenje o udinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

e presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost
racunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

e na podlagi pridobljenih revizijskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoli§¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot
delujoée podjetie, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe
predpostavke delujodega podjetja, kot podiage radunovodenja. Ce sprejmemo sklep
o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porocilu opozoriti na
ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritia neustrezna,
prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do
datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢€ine lahko
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povzrocijo prenehanje druzbe kot delujoéega podjetja;

e ovrednotimo sploSno predstavitev, strukturo, vsebino racéunovodskih izkazov,
vklju€no z razkritji, in ali racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke
na nacin, da je dosezena postena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim obve$¢amo o nagrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja
in pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.

Prav tako pristojnim za upravljanje predlozimo izjavo, da izpolnjujemo ustrezne eticne
zahteve glede neodvisnosti, in z njimi komuniciramo o vseh razmerjih in drugih zadevah, za
katere se lahko utemeljeno domneva, da vplivajo na nasSo neodvisnost, in kadar je to
primerno, o zas¢itnih ukrepih, ki so s tem povezani.

Izmed zadeyv, o katerih se pogovorimo z pristojnimi za upravljanje, dolo¢imo tiste zadeve, ki
so bile pri reviziji raunovodskih izkazov v sedanjem obdobju najbistvenej$e in so kljuéne
revizijske zadeve. Te zadeve opiSemo v revizorjevem poro€ilu, razen ¢e zakon ali predpis
preprec€uje javno razkritie teh zadev ali kadar se v izjemno redkih okolis¢inah odlo¢imo, da
zadev ne objavimo v nasem poro€ilu, ker utemeljeno pri¢akujemo, da bi bile Skodljive
posledice takega ravnanja vecje od javne koristi tak§nega sporo¢anja.

POROCILO O DRUGIH IN REGULATORNIH ZADEVAH

Imenovanje za revizorja in odgovoren pooblasceni revizor

Delniéarji druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d. so nas za revizorja radunovodskih
izkazov druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d. za leto, ki se je koncalo 31. decembra
2025, imenovali na seji skupsc¢ine dne 12. junija 2024. Obvezne revizije druzbe opravljamo
nepretrgoma od revizije za poslovno leto kon¢ano na dan 31. decembra 2021.

V imenu revizijske druzbe Grant Thornton Audit d.o.o0. je za opravljeno revizijo odgovoren
pooblasceni revizor Tomaz Mahnic.

Skladnost z dodatnim porocilom revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizijsko mnenje skladno z dodatnim poroCilom revizijski komisiji
druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d., ki je bilo izdano dne 16. februarja 2026.

Izvajanje nerevizijskih storitev

Potrjujemo, da za druzbo nismo izvajali nedovoljenih nerevizijskih storitev, kot so navedene
v 5. ¢lenu Uredbe EU §t. 537/2014. Tudi med izvedbo revizije smo ostali neodvisni.

Za druzbo v obdobju, na katero se nanasajo radunovodski izkazi, poleg obvezne revizije in
drugih storitev, razkritih v poslovnem poroéilu ali raéunovodskih izkazih druzbe, nismo
opravili nobenih drugih storitev.

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA S SPREJEMLJIVIM ZAGOTOVILOM O
SPOSTOVANJU DELEGIRANE UREDBE KOMISIJE EU ST. 2018/815 PRI
PREDSTAVITVI REVIDIRANIH RACUNOVODSKIH 1ZKAZIH V ENOTNI ELEKTRONSKI
OBLIKI ("ESEF")

Opravili smo posel dajanja sprejemljivega zagotovila o tem, ali so revidirani racunovodski
izkazi druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d., za poslovno leto, ki se je kon&alo 31.
decembra 2025 (v nadaljevanju »revidirani raéunovodski izkazi«), pripravljeni upostevajo¢
zahteve Delegirane uredbe Komisije (EU) 2019/815 z dne 17. decembra 2018 in
spremenjene Delegirane uredbe Komisije (EU) 2020/815 z dne 11. novembra 2020 o
dopolnitvi Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta in sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi za dolocitev enotne elektronske oblike poro¢anja, veljavne za leto 2025
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(v nadaljevanju »Delegirana uredbac).

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in vsebino ESEF dokumentov ter v tem okviru za
pravilno predstavitev revidiranih raéunovodskih izkazov v elektronski obliki v skladu z
zahtevami Delegirane uredbe, pa tudi za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo revidiranih racunovodskih izkazov v
elektronski obliki, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo revidiranih racunovodskih
izkazov v elektronski obliki v skladu z zahtevami Delegirane uredbe.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je, da opravimo posel dajanja sprejemljivega zagotovila ter izrazimo
sklep o tem ali so revidirani raéunovodski izkazi pripravljeni v skladu z zahtevami Delegirane
uredbe. Na$ posel dajanja sprejemljivega zagotovila smo opravili v skladu z Mednarodnim
standardom dajanja zagotovil 3000 (prenovljen) — Posli dajanja zagotovil razen revizij ali
preiskav raéunovodskih informacij iz preteklosti (MSZ 3000, prenovljen), ki ga je izdal Odbor
za Mednarodne standarde revidiranja in dajanja zagotovil. Ta standard zahteva, da posel
nacrtujemo in izvajamo tako, da pridobimo sprejemljivo zagotovilo za podajo sklepa.

Delovali smo v skladu z zahtevami glede neodvisnosti in etiénimi zahtevami Mednarodnega
kodeksa etike za raéunovodske strokovnjake (Code of Ethics for Professional Accountants),
ki ga je izdal Odbor za Mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake
(International Ethics Standards Board for Accountants). Kodeks je zasnovan na temeljnih
nacelih integritete, objektivnosti, strokovne usposobljenosti in dolzne skrbnosti, zaupnosti
ter strokovnega vedenja. NaSe podjetie deluje v skladu z Mednarodnimi standardi
upravljanja kakovosti (MSUK 1,2) in skladno z njimi vzdrzuje celovit sistem upravljanja
kakovosti, vkljuéno z dokumentiranimi politikami in postopki glede skladnosti z eti¢nimi
zahtevami, poklicnimi standardi ter veljavnimi pravnimi in regulativnimi zahtevami.

Povzetek opravijenega dela

V okviru obsega opravljenega dela smo s postopki revizijske narave:

e prepoznali in ocenili tveganje pomembne neskladnosti revidiranih raunovodskih
izkazov z zahtevami Delegirane uredbe zaradi napake ali prevare;

e pridobili razumevanje notranjega kontroliranja, ki je pomembno za posel dajanja
sprejemljivega zagotovila, da bi oblikovali postopke, ki so ustrezni v danih
okolis¢inah, vendar pa ne za izrazanje mnenja o ucinkovitosti notranjega
kontroliranja;

e ocenili, ali prejeti revidirani radunovodski izkazi izpolnjujejo zahteve Delegirane
uredbe;

e pridobili sprejemljivo zagotovilo, da so revidirani racunovodski izkazi, ki so vkljuceni
v letno porocilo izdajatelja, prikazani v pravilni elektronski obliki XHTML.

Verjamemo, da so pridobljeni dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$ sklep.
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Sklep

Na podlagi opravljenih postopkov in pridobljenih dokazov so po nasem mnenju revidirani
radunovodski izkazi druzbe EQUINOX NEPREMICNINE d.d. za poslovno leto, ki se je
koncalo na dan 31. decembra 2025, ki so vklju¢eni v letno poroéilo, v vseh pomembnih
pogledih pripravljeni v skladu z zahtevami Delegirane uredbe.

Grant Thornton Audit d.o.o.
Ljubljana, 16. februar 2026

Pooblaséeni reviz,\
v: _— LD
Tomaz Mahni¢ ¢

U )
"y ”Olum\u\“@

grantthornton.si

Vir: Revidirano letno porocilo druzbe EQUINOX d.d. za 2025 (https://equinox.si/vlagatelji/).
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3.5 OPIS PREVZEMNIKOVIH DOSEDANJIH POMEMBNEJSIH STIKOV, TRANSAKCIJ ALI
POGAJANJ S CILJNO DRUZBO

Druzbi Axor holding d.d. in EQUINOX d.d. nista vodili pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo, ki bi se
nanasali na nakup Delnic ciljne druzbe s strani prevzemnikov. Prevzemnika razen udelezb in glasovanj na skupscinah, s cilino
druzbo glede nakupa Delnic ciline druzbe nista imela pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajan.

Clana uprave ciline druzbe sta pred objavo prevzemne namere prevzemnikoma ponudila odkup njunih Delnic s strani ciline
druzbe (v sklopu mehanizma odkupa in umika lastnih delnic), pri c¢emer je bila v tej zvezi ponujena cena 316,00 EUR na
Delnico.
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4 PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1 NAMEN PREVZEMNE PONUDBE (VKLJUéNO S PODATKOM O TEM ALI JE PREVZEMNIK
PRED PREVZEMNO PONUDBO IZDELAL NATANCNEJSO ANALIZO CILJEV DRUiBE)

Temeljinimotivin glavni cilj predlagane pridobitve kvalificiranega deleza je celovita stabilizacija lastnistva ciline druzbe. Pokojninska
druzba A, dd. je edina pokojninska druzba v Sloveniji, ki nima stabilnega previadujocega lastnika. Poslovni model pokojninske
druzbe zahteva stabilno in kapitalsko moc¢no lastnistvo. S kontrolnim vec¢inskim lastniSkim deleZzem bosta prevzemnika
odpravila tveganja razdrobljenega upravljanja in zagotovila poenoteno vizijo strateSkega razvoja. Po uspesno
opravljenem prevzemu bosta prevzemnika zacela z aktivhostmi za krepitev kapitalske ustreznosti in optimizacijo v
korist zavarovancev. V zvezi s tem bosta zasledovala povecanje kapitalske ustreznosti ciljne druzbe na najmanj 250
%, kar bo zagotovilo visoko stopnjo varnosti za zavarovance in zasc¢ito pred trznimi Soki. S tem bo druzba presegla
minimalne regulatorne zahteve in se z viSino kapitala priblizala najboljSim druzbam na trgu. Prevzemnika nameravata
po prevzemu znizati upravljavsko provizijo sklada PDA - Zajaméeni za 11% na 0,49%, upravljavski proviziji delniSkega
in uravnotezenega sklada pa na 0,80 %.

Stemukrepomse boneposredno znizalo breme za zavarovance, kar bo dolgorocno povecalo donosnost in priviacnost produktov
ciline druzbe. Z optimizacijo nalozbene politike, nizjimi proviziiami in stroskovno ucinkovitostjo bosta prevzemnika maksimizirala
sredstva varcevalcey, s Cimer bosta povecala donosnost za zavarovance.

Za podporo ucinkovitemu izvajanju strategije je predvidena kadrovska krepitev zlasti na podrocjih upravljanja
premozenja, analitike in obvladovanja tveganij, kar bo prispevalo k strokovhemu upravljanju sredstev ter dolgoroéni
varnosti prihrankov zavarovancev.

Prevzemnika zelita s prevzemom doseci konsolidacijo vecinskega do 100% lastnistva in glasovalnih pravic. To bo odpravilo
kakrsnokolitveganje blokadprisprejemanjustrateskihsklepovnaskupscinah.Upravljanje ciline druzbe bo tako postaloizrazito
usmerjeno v realizacijo vizije ciljne druzbe, kjer bosta na prvem mestu donos in varnost prihrankov zavarovanceyv, in ne
kratkorocéno €rpanje sredstev prek dividend. Prevzemnika bosta po uspesno opravljenem prevzemu uveljavila politiko
neizpla¢evanja dividend za obdobje najmanj petihlet. Celoten ustvarjeni dobi¢ek bo ostal v cilinidruzbiinbo namenjenkrepitvi
kapitala, kapitalskih rezerv ter dolgorocnemu razvoju ciline druzbe. Prevzemnika bosta zagotovila tudi prenehanje nakupov lastnih
delnic, s Cimer se bo preprecilo nadalinje zmanjsSevanje kapitala ciline druzbe iz tega naslova in podprlo doseganie ciline kapitalske
ustreznosti.

kapitalska ustreznost strukturni primanjkljaj do
po ZZavar-1 stratedkega cilja 250 %

Za potrebo doseganija ciline kapitalske ustreznosti najmanj 250% oziroma doseganja najvisje kapitalske ustreznosti med
vsemi pokojninskimi druzbami v Sloveniji bosta prevzemnika v najkrajSem moznem ¢asu po uspeSnem prevzemu izvedla
dokapitalizacijo ciljne druzbe v viSininajmanj11.000.000,00 EUR. Prevzemnikase zavezujeta, dabostapo zakljucenem
postopku prevzema takoj sprozila postopke za formalno potrditev zgoraj opredeljenih ukrepov na ustreznih organih
odlo¢anja. Prevzemnika bosta zagotovila, da se bo redno izvajal monitoring vseh postavljenih ciljev, predvsem stopnje
rasti kapitalske ustreznosti in u¢inkov znizanih upravljavskih provizij na premozenjsko stanje strank.
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Stratesko razvojne cilje sta prevzemnika primerijala z ostalimi pokojninskimi druzbami na trgu. Pripravljena vizija strateSkega
razvojaciline druzbe zahteva,dadruzbav najkrajSem moznem ¢asu postala najbolj kapitalsko trdnain solventna pokojninska
druzba na trgu. Prevzemnika sta definirala tri klju¢ne kazalnike in strateske cilje, s katerimi bo ciljna druzba postala vodilna
pokojninska druzba v Republiki Sloveniji, in sicer:

> Kapitalska trdnost in stabilnost
> Nizka upravljavska provizija na krithem skladu z zajaméenim donosom

> Mocna strokovna ekipa na vseh ravneh ciline druzbe (uprava, zaposleni, komisije in odbori)

Aktivnost Stratesko razvojni cilj
Dokapitalizacija najmanj 11 Krepitev kapitalske trdnosti in varnosti za zavarovance ter minimalno 250% kapitalska
milijonov EUR ustreznost.

. . Strokovniinizkuseni kadri na vseh ravneh bodo zmanjsali tveganje poslovanja skladov za
Kadrovska okrepitev druzbe L L. . L .
zavarovance, povecali donosnost in ucinkovitost ter ugled Pokojninske druzbe A, d.d. na trgu.

.. . s Krepitev kapitalske trdnostiin varnosti za zavarovance ter minimalno 250% kapitalska
Prenehanije izplacevanja dividend

ustreznost.
Prenehanije nakupov lastnih Krepitev kapitalske trdnosti in varnosti za zavarovance ter minimalno 250% kapitalska
delnic ustreznost.

Znizanje upravljavske proviziie KS  Kritni sklad zajaméenega donosa PDA bo stroskovno najbolj u¢inkovit in poslediéno najbol;j
zajamcenega donosana 0,49% donosen pokojninski sklad na trgu.

Koli¢nik kapitalske ustreznosti ciljne druzbe moéno zaostaja, tako za najboljSo pokojninsko druzbo na trgu, kot tudi
za povprec¢nim koliénikom kapitalske ustreznosti vseh pokojninskih druzb. Nizek koli¢nik kapitalske ustreznosti ciline
druzbe je posledica razdrobljenega lastnistva, izpla¢evanja dividend ter trgovanja z lastnimi delnicami.

Kapitalska ustreznost pokojninskih
druzb v Sloveniji
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Pokojninska druzba A, Povprec¢na kapitalska NajboljSa pokojninska
d.d. ustreznost pokojninskih druzba

druzb
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1. Rastregulatornih kapitalskih zahtev

Obveznosti do zavarovancev bodo po projekcijah prevzemnikov, ki so bile pripravljene na podlagi javno dostopnih
virov, lastnih ocen, analiz in projekcij poslovanja do leta 2030 zrasle na skoraj 800 mio EUR. Zahtevani minimalni
kapital po 331.f ¢lenu ZPI1Z-2 se bo zato po lastnem preracunu ustrezno povecal. Posledic¢no je nujno povecanje
celotnega kapitala druzbe. Potrebno je poudariti, da pokojninsko varéevanje prehaja v zrelo fazo, kar pomeni
relativno vecjo rast sredstev v kritnih skladih izplacevanja, kot v kritnih skladih varCevanja brez jamstva. Za kritni
sklad izplaCcevanja po 331.f ¢lenu ZPIZ-2 znaSa kapitalska zahteva 4% zavarovalno-tehnicnih rezervacij, medtem ko
je zahteva za kritne sklade varc¢evanja 1% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Ta zahteva bo v naslednjem strateSkem
obdobju Se povecala pritisk na visino zahtevanega kapitala ciline druzbe.

2. Doseganje ciljine kapitalske ustreznosti

Prevzemnika sta si za pomemben strateski cilj zadala, da bo presezek razpolozljivega kapitala ciline druzbe do
leta 2030 znasal najmanj 250%. Revidirano letno porocilo ciline druzbe razkriva, da je konec leta 2025 presezek
razpolozljivega kapitala znasal samo 152% (vir: Pokojninska druzba A, d.d., Revidirano letno porodilo za obdobje, ki se
je koncalo 31.12.2025, stran 102, Tabela 108), kar ciljno druzbo uvrséa med najmanj kapitalizirane pokojninske druzbe
v Sloveniji. Presezek razpolozljivega kapitala najbolj kapitalizirane pokojninske druzbe v Sloveniji je 3112.2025 znasal
288% (vir: Triglav PD, d.d., Revidirano letno porocilo za poslovno leto 2025, stran 81), presezek razpoloZljivega kapitala
Modre zavarovalnice d.d., ki prav tako predstavlja konkurenco cilini druzbi, pa je konec leta 2025 znasal 283%
(vir: Modra zavarovalnica, Letno porocilo 2025, stran 46).

Povprec¢na kapitalska ustreznost pokojninskih druzb v Sloveniji je nadan 3112.2025 znasala 197%, nadan 3112.2024
pa 200% (vir: Letno porocilo Agencije za zavarovalni nadzor za leto 2025, stran 96; tabela spodaj).

Kapitalska ustreznost pokojninskih druzb na dan 31.12.2024 in 31.12.2025

Razpolozljivi kapital/zahtevani minimalni kapital 200% 197%

Tako povprecna kapitalska ustreznost pokojninskih druzb v Sloveniji kot tudi kapitalska ustreznost najbolje kapitaliziranih
pokojninskih druzb kazeta na nujnost dokapitalizacije ciline druzbe z namenom ohranjanja stabilnosti in varnosti za
zavarovance ter ohranjanje konkurenc¢nega polozaja na trgu.

3. Zadrzani dobicki samine zadoscajo

Zadrzanje celotnega Cistega dobicka v obdobju 2027-2030 bo po nacrtu prispevalo premalo za doseganje
strateSkega cilia 250% kapitalske ustreznosti. Pri izracunu sta prevzemnika Ze upostevala znizanje upravljavskih
provizij. Brez dokapitalizacije bo kazalnik v letu 2030 po oceni znasal 217 %. Cilj 250 % torej ne bi bil dosezen.

4. HitrejSakapitalska krepitev
Z dokapitalizacijo v letu 2027 se kazalnik po projekcijah dvigne na 267 % v letu 2030.
5. Spremenjen profil tveganj

Zaradi Ze omenjenega prehoda pokojninskega varcevanja v zrelo fazo, bodo sredstva sklada izplacevanja rasla
hitreje od sredstev ostalih kritnih skladov. TakSna nadproporcionalna rast povecuje likvidnostno tveganje. Cilina
druzba mora ¢lanom kritnega sklada z zajamcenim donosom ne glede na trzne razmere zagotavljati minimalni
zajamceni donos. Dodatni kapital deluje kot blazilnik za trzna, obrestnain likvidnostna tveganja.
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6. Zdruzljivost z zniZanjem provizij

Dokapitalizacija skupaj z zadrzanjem dobickov omogoca, da cilina druzba lahko zniza upravljavsko provizijo kritnega
sklada z zajam&enim donosom na 0,49 % ter kritnih skladov s srednjo in visoko delniSko izpostavljenostjo na 0,80 %,
ne da bito ogrozilo rast kapitalske ustreznosti.

ZadrzZanje celotnega dobicka v druzbi

Dobicek bo za najmanj pet let v celoti ostal v cilini druzbi, brez izplacila dividend, nakupi lastnih delnic pa bodo ukinjeni.
Upravljavska provizija na krithem skladu z zajamcenim donosom se bo znizala na 0,49 %, druzba pa se bo kadrovsko
okrepila. S temi ukrepi bo kapitalska ustreznost do leta 2030 dosegla najmanj 250 %, s ¢imer se bo ciljna druzba uvrstila
med kapitalsko najtrdnejSe pokojninske druzbe na slovenskem trgu.

Po oceni prevzemnikov bo zadrzevanje celotnega dobi¢ka v druzbi v naslednijih 5 letih k rasti kapitala prispevalo 7,6
mio EUR, kolikor bi sicer ciljna druzba izplacala dividend.

*Priizracunu planiranega izplacila dividend v naslednjih 5 letih sta prevzemnika upoStevala dejansko izplacane dividende v letu
2025 (13,00 EUR/delnico), dejansko izplacane dividende v letu 2026 (14,00 EUR/delnico), rast izplacila (100 EUR/delnico) ter
predpostavila enako letno rast izplacila dividende v naslednjih petih letih. Za izracun sta uposStevala vse izdane delnice.

Povzetek zavez in ciljev prevzemne ponudbe

Prevzemnika bosta v prevzem ob upostevanju ponujene cene in Stevila vseh izdanih delnic investirala 35.884.287 EUR.
Dodatno se prevzemnika zavezujeta, da bosta v obliki dokapitalizacije in neizplacevanja dividend investirala dodatnih
najmanj 18.606.395 EUR. Drugi del investicije predstavlja investicijo v krepitev kapitala in kapitalske ustreznosti druzbe vse
v korist zavarovancev druzbe. Skupaj se tako prevzemnika zavezujeta investirati najmanj 54.490.682 EUR.

Vrednost vsehizdanih delnic 35.884.287,00
Dokapitalizacija 11.000.000,00
Odpoved dividendam 7606.39500
Investicijav PDA 54.490.682,00
Lastnikom druzbe 35.884.287,00
Investicija v zavarovance 18.606.395,00

Cilj doseganija kapitalske ustreznosti najmanj 250% preko dokapitalizacije in zadrZanja celotnega dobicka v druzbi je
pripravljen izkljuéno na podlagi mnenja prevzemnikov ob njunem poznavanju zakonodaje s podrocja pokojninskega
zavarovanja.
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Prevzemnikabosta sredstva za dokapitalizacijo zagotovilaiz enegaalivec virov, nastetih v nadaljevanju oziroma v kombinaciji
vseh nastetih virov:

> TekocCe poslovanje prevzemnikov

> lzstopiz strateskih projekov

>  Prejete dividende in obrestifinancnih nalozb
> Prodajafinan¢nih nalozb

> Prodajanalozbenih nepremicnin

Vse zaveze prevzemnikov glede prihodnjih poslovnih odlocitev ciline druzbe, navedene v tej tockiin v poglavju 4 prospekta,
so dane ob predpostavki, da bosta prevzemnika v ciljni druzbi pridobila zadostno vecino glasovalnih pravic za sprejem
posamezne odlocitve. Ce prevzemnika potrebne vedine ne bosta pridobila, bosta navedene ukrepe prediagala in zanje
glasovala na skupscini ciline druzbe. Njihova izvedba bo v tem primeru odvisna tudi od glasovanja drugih delni¢arjev.

Obizpolnitvi pogoja iz odstavka Pogojnost zavez velja Se naslednje:
> Dobicek bonajmanjpet let v celoti ostal v ciljni druzbi, brez izplacila dividend.
> Nakupilastnih delnic bodo ukinjeni.
> Upravljavska provizija kritnega sklada z zajamcenim donosom se bo znizala na 0,49 %.
> Druzbasebo kadrovsko okrepila.

S temi ukrepi bo kazalnik presezka razpolozZljivega kapitala do leta 2030 po projekcijah, ki sta jih Prevzemnika pripravila na
podlagijavno dostopnih in razpoloZljivin podatkov, dosegel najmanj 250 %. S tem se bo ciljina druzba uvrstila med kapitalsko
najtrdnejse pokojninske druzbe na slovenskem trgu.
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4.2 VIR FINANCIRANJA IN VPLIV FINANCIRANJA ODKUPA VREDNOSTNIH PAPIRJEV NA
PODLAGI TE PREVZEMNE PONUDBE NA NADALJNJE POSLOVANJE CILJNE DRUZBE

Prevzemnika bosta nakup Delnic z te prevzemne ponudbe financirala z lastnimi viri sredstev, zaradi esar nakup delnic ne
bo vplival na poslovanije ciline druzbe.

Sredstva, predvidena za nakup, izhajajo iz lastne poslovne dejavnosti prevzemnikov. EQUINOX d.d. sredstva zagotavlja iz
naslova oddajanja nepremicnin v najem, Axor holding d.d. pa iz prejetih dividend ter upravljanja financnih nalozb.

Prevzemnika za financiranje prevzema druzbe ne bosta najemala bancnih ali drugih posajil.

Financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe ne bo imelo nikakrsnih posledic na nadaljnje
poslovanie ciline druzbe.

> Prevzemnika za pridobitev financnih virov za placilo Delnic nista na nikakrsen nacin, posredno ali neposredno, dala ali se
zavezala dativ zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciline druzbe, ki niso v lasti prevzemnikov, in

> nista na nikakrsen nacin, posredno ali neposredno, dala ali se zavezala dati v zastavo ali zavarovanje premozenja ciline
druzbe.

Pri financiranju odkupa Delnic, ki so predmet te prevzemne ponudbe, ciljna druzba ne bo sodelovala s svojimi viri sredstev.
Zaradi tega financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe ne bo vplivalo na poslovanje ciline
druzbe.

4.3 POSLOVNA POLITIKA PO PREVZEMU

Prevzemnika bosta po prevzemu preusmerila poslovni model ciline druzbe iz kratkorocnega maksimiziranja dobicka za
lastnikeinizplacevanjadividend v dolgoro¢no ustvarjanje dodane vrednosti za zavarovance in ostale deleznike ciline druzbe.
Ves dobicek iz poslovanja bo uporablien za povecanje kapitala in financnih nalozb druzbe, kar bo prineslo vecjo stabilnostin
varnost za zavarovance. Takdna usmeritev bo podpirala doseganije ciljne kapitalske ustreznosti, krepitev odpornosti ciline
druzbe natrzna nihanja ter dolgoro¢no vzdrznost njenega poslovanja.

Obenem bo omogocala izvajanje ukrepov za povecanje stroSkovne udinkovitosti in izboljSanje donosnosti v korist
zavarovancev. Dokapitalizacija bo zagotovila dodatnih najmanj 11 milijonov EUR. Ob upostevanju predpostavk financ¢nega
modela bosta ta ukrepa omogocila odpravo ugotovljenega kapitalskega primanijkljaja glede na ciljino raven kapitalske
ustreznosti najmanj 250 %.
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Kazalnik presezka razpolozljivega kapitala
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Ob izvedbi dokapitalizacije in doslednem zadrZanju celotnega Cistega dobicka, bo ciljna druzba po internih izracunih
v letu 2030 dosegla kolicnik kapitalske ustreznosti ve¢ kot 260 % in s tem postala najbolj solventna in kapitalizirana
pokojninska druzba v Republiki Sloveniji. Doseganje tega rezultata je povezano z doslednim izvajanjem nacrtovanih
ukrepoyv, saj bi izplaCevanje dividend v obravnavanem obdobju zmanjSalo akumulacijo kapitala in upoc¢asnilo doseganje
zastavljenih ciljev. Interniizracunitako potrjujejoizvedljivost socasne krepitve kapitalske ustreznostiin znizanja upravljavskinh
provizij.

Do leta 2027 je predvidena tudi izvedba postopkov za umik obstojecih lastnih delnic. Navedeni ukrepi bodo podprli
preglednejso lastniSko strukturo in upravljanje druzbe, usmerjeno v dolgoroéno kapitalsko stabilnost ter interese
Zavarovanceyv.

Kot vecinska lastnika bosta prevzemnika ciljno druzbo obravnavala kot stratesko in samostojno entiteto, kibo v skupini
delovala s polno avtonomijo na podroéju upravljanja sredstev strank kot tudi na podro¢ju zalednih sluzb (IT, podpora,
splosni procesi).

Politika skupine bo temeljila na strogem lo¢evanju upravljanja ciljine druzbe od ostalih druzb v skupini ter jasnih pravilih
preprecevanja nasprotja interesov pri sklepanju poslov znotraj skupine. Posledi¢no tudi ne nameravata spreminjati lokacije
poslovanja, zdruzevati poslovnih funkcij ciline druzbe in izvajati drugih aktivnosti povezanih s prestrukturiranjem ciline
druzbe. Nadaljnji razvoj bo temeljil na ohranjanju kontinuitete poslovanja, nadgradniji obstojecih strokovnih kompetenc ter
krepitvi kakovosti storitev za zavarovance. Predvidene izboljSave bodo usmerjene predvsem v kapitalsko in kadrovsko
krepitev ter ucinkovitejSe upravljanje premozenja ob ohranjanju samostojnosti ciline druzbe.

Interni izraCuni po izhodiSEnem scenariju ze upostevajo navedeno znizanje upravljavskih provizij in izkazujejo nadaljnje
ustvarjanje dobicka ter krepitev kapitala druzbe. To potrjuje, da je predvideno znizanje provizij zdruZljivo s pokrivanjem
operativnih stroskov in doseganjem ciline kapitalske ustreznosti. Ceprav bodo prihodkiiz upravljavskih provizijin poslediéno
Cisti dobicek nizji, kot bi bili ob nespremenjenih provizijah, bo druzba po internih izracunih Se naprej ustvarjala zadosten
dobicek za nacrtovano krepitev kapitala. Prihranek iz naslova nizjih provizij bo ostal v sredstvih zavarovancev in prispeval k
vedji vrednosti njihovih pokojninskih prihrankov.
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Prevzemnika v primeru uspesno zaklju¢enega prevzemnega postopka, v cilini druzbi za doseganje ambicioznih ciliev
nacrtujeta kadrovsko krepitev na vseh strokovnih ravneh. Predvsem nacrtujeta okrepitev oddelkov upravljanja premozenja,
analitike, obvladovanja tveganj in prodaje. Ustrezno temu bosta po potrebi podprla upravo ciline druzbe pri morebitnem
spreminjanju pogojev zaposlovanja pri prevzemniku in v ciljni druzbi z namenom doseganja ambicioznih ciljev.

Prevzemnika v primeru uspesno izvedenega prevzemnega postopka ne nacrtujeta spreminjanja statuta ciljine druzbe.

Cilina druzba nima posebne politike delitve dobicka, temvec o vsakokratni delitvi dobi¢ka odlo¢ajo delni¢ariji na skupsdéini
ciline druzbe. Prevzemnika bosta, v primeru uspesno izvedenega prevzema, zagotovila, da ciljna druzba v petih letih
po prevzemu ne bo izplac¢ala dividend in s tem zagotovila zadrzanje celotnega ustvarjenega dobicka v druzbi za
krepitev kapitala, doseganije ciljne kapitalske ustreznosti ter dolgoro¢no stabilnost poslovanja in varnost prihrankov
zavarovancev.

4.4  VPLIV NA NADALJNJE TRGOVANJE Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI CILJNE DRUZBE NA
ORGANIZIRANEM TRGU, MTF ALI OTF

Prevzemnika v primeru uspesSno izvedenega prevzema ne nacrtujeta aktivnosti, katerih koncni cilj je uvrstitev Delnic v
trgovanje na organiziranem trgu, ve¢stranskem sistemu trgovanja (M TF) ali organiziranem sistemu trgovanja (OTF).

4.5 DRUGE POSLEDICE PREVZEMA, KI SO V CASU PRIPRAVE PROSPEKTA ZNANE
PREVZEMNIKU

Prevzemnika v ¢asu priprave tega prevzemnega prospekta in prevzemne ponudbe, na temelju takrat znanih dejstev, ne
pri¢akujeta nobenih drugih posledic prevzema ciljine druzbe.
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5 PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA IZDAJO PROSPEKTA

»Podpisane osebe odgovorne zaizdajo prospekta izjavljamo, da prospekt vsebuje resnicne, tocne, popolne in vse bistvene
podatke, ki so pomembni za odlo¢anije investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, oktober 2026

/ -
AXORHOLDING dd. EQUINOX d.d. / { I )
o
Peter Krive, izvrsni direktor Matej Rigelnik, izvrs/ni direktor

o
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6 POROCILO O VREDNOSTNIH PAPIRJIH 1Z 4.TOCKE 2. CLENA SKLEPA

Obrazec PRE-VP12

Porocilo o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki jih je prevzemnik pridobil v zadnjih 12 mesecih.

1. FIRMA PREVZEMNIKA: Axor holding, upravljanje druzb, d.d.

2.SEDEZ PREVZEMNIKA: Slovenska cesta 56,1000 Ljubljana, Slovenija

ZAP.ST. P/O VREDNOSTNI KOLIGINA CENA 32:;":“%81_ DATUM PREDHODNO | KONCNO
POSLA PAPIR VEUR POSLAVEUR TRANSAKCIJE | STANJE STANJE
1 PDAR 0 0 0 4.328 4.328

P—pridobitev =~ O—odsvojitev

Datum: 0710.2026

Podpis: W
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Obrazec PRE-VP12

Porocilo o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki jih je prevzemnik pridobil v zadnjih 12 mesecih.

1.FIRMA PREVZEMNIKA: EQUINOX NEPREMICNINE d.d.

2.SEDEZ PREVZEMNIKA: Dunajska cesta 5, 1000 Ljubliana, Slovenija

ZAP.ST. PIO VREDNOSTNI | 5 &ina CENA \S/EEENQST DATUM PREDHODNO | KONCNO
POSLA PAPIR VEUR POSLAVEUR | TRANSAKCIJE | STANJE STANJE
1 PDAR 0 0 0 3422 3422

P —pridobitev =~ O—odsvojitev

~

Datum: 07.1p.2026

. / {
Podpis: |/ ( )
/‘/ ~
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7 POROCILO REVIZORJA O PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI

'——“ UHY Revizija in svetovanje d.o.o.
,/ Vurnikova ulica 2

Connect to possibility 1|000 Ljubljana
Slovenija

T +386 13000040
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA O SPREJEMUIVEM ZAGOTOVIU E uhy@uhy.si

Delnicarjem druzbe uhy.si
Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana

Poslovodstvi druzb Axor holding d.d., Ljubljana in Equinox nepremicnine d.d., Ljubljana (v nadaljevanju Prevzemnika) sta nas
predlagali, OkroZno sodisce v Ljubljani pa s sklepom st. | Ng 63/2026, z dne 30.9.2026 imenovalo, da pripravimo porocilo o
primernosti ponujene cene, ki sta jo Prevzemnika predlagala v prevzemni ponudbi za vse delnice ciljne druzbe Pokojninska
druzba A, d.d., Ljubljana, katerih imetnika e nista Prevzemnika, glede na dolocbe 1. alineje 13. tocke 28. ¢lena Zakona o
prevzemih (Uradni list RS, $t. 79/06 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju ZPre-1).

Ponujena cena je razkrita v tocki 3 Prevzemne ponudbe in to¢ki 1.3.1 Prospekta za odkup delnic ciljne druzbe (oboje skupaj
v nadaljevanju "Prevzemna ponudba") iz oktobra 2026.

Odgovornost Prevzemnikov
Prevzemnika sta odgovorna za ponujeno ceno v Prevzemni ponudbi za delnice ciljne druzbe Pokojninska druzba A, d.d., nacin
njene doloditve in njeno primernost.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je, da izrazimo sklep o sprejemljivem zagotovilu ali je ponujena cena delnice druzbe Pokojninska druzba
A, d.d. v Prevzemni ponudbi primerna, na podlagi postopkov, ki smo jih opravili, in dokazov, ki smo jih pridobili. Na$ posel
dajanja sprejemljivega zagotovila smo opravili v skladu z Mednarodnim standardom dajanja zagotovil 3000 — Posli dajanja
zagotovil razen revizij ali preiskav raunovodskih informacij iz preteklosti (MSZ 3000), ki ga je izdal Odbor za mednarodne
standarde revidiranja in dajanja zagotovil. Ta standard zahteva, da posel nacrtujemo in izvajamo tako, da pridobimo
sprejemljivo zagotovilo o tem, da je ponujena cena za delnico ciljne druzbe Pokojninska druzba A, d.d., ki je razkrita v
Prevzemni ponudbi, primerna.

Delovali smo v skladu z Mednarodnim kodeksom etike za raCunovodske strokovnjake (vklju¢no z Mednarodnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za Mednarodne standarde etike za ra¢unovodske strokovnjake (Kodeks IESBA). Kodeks je
zasnovan na temeljnih nacelih integritete, objektivnosti, strokovne usposobljenosti in doline skrbnosti, zaupnosti ter
strokovnega vedenja.

Nase podjetje deluje v skladu z Mednarodnimi standardi upravljanja kakovosti (MSUK 1) in skladno z njimi vzdrzuje celovit
sistem upravljanja kakovosti, vkljuéno z dokumentiranimi politikami in postopki glede skladnosti z eticnimi zahtevami,
poklicnimi standardi in veljavnimi pravnimi ter regulativnimi zahtevami.

Sodila

Nadin dolocCitve ponujene cene, ki sta ga uporabila Prevzemnika, je opisan v tocki 1.3.4 Prospekta za odkup delnic ciljne
druZbe, kjer je navedeno, da sta Prevzemnika dolocila ceno v Prevzemni ponudbi na podlagi lastnega poznavanja poslovanja
ciline druzbe in na podlagi poslov z delnico, ki sta jih Prevzemnika pridobila iz gradiv za skupscine ciljne druzbe.

Pri presoji, ali je cena za eno delnico druzbe Pokojninska druzba A, d.d., ki jo ponujata Prevzemnika, primerna, smo
upostevali dolocila 5. odstavka 583. ¢lena ZGD-1, na podlagi katerega je potrebno zlasti razloziti:
e zuporabo katerih metod ocenjevanja vrednosti podjetij je bila dologena cena,
e razloge, zaradi katerih je uporaba teh metod v konkretnem primeru primerna za dolocitev cene, in
® (e je bilo za dolocitev cene uporabljenih ve¢ metod, kakSna vrednost je bila ugotovijena pri uporabi vsake od teh
metod; hkrati je treba dati mnenje o relativni pomembnosti, pripisani takim metodam pri izraunu vrednosti, o
kateri se odloca, in opisati vse morebitne posebne tezave pri dolocitvi cene.

Pri nasem presojanju ustreznosti uporabljenih metod vrednotenja oziroma primernosti ponujene cene smo uporabili
splosno sprejeta pravila, ki veljajo za podrodje ocenjevanja vrednosti (MSOV).

Audit | Tax | Consulting

UHY Revizija in svetovanje d.o.0. je ¢lan Urbach Hacker Young International Limited, podjetja v Zdruzenem Kraljestvu
in je del mednarodnega zdruzenja necdvisnih raéunovodskih in svetovalnih podjetij UHY. Mreza UHY je élan Forum of Firms.

MEMBER OF THE
Matina 3tevilka: 2060167, 1D 2a DDV: $I62702670, $t. transakeijskega raduna: DBS d.d., 1910 0001 0161 677,

$t. vpisa v register revizijskih druzb: RD-A-073/05 ® FOrRUM OF FIRMS
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Povzetek opravljenega dela

Cilj tega posla je pridobiti sprejemljivo zagotovilo. Sprejemljivo zagotovilo vkljuCuje opravijanje postopkov za pridobitev
dokazov o tem, ali je bilo vrednotenje delnice druZbe, skladno s trzno vrednostjo, kot je ta opredeljena v MSOV. Postopki,
izbrani za ta posel, so odvisni od nase presoje.

V okviru obsega nasega dela smo med drugim opravili naslednje postopke:

e pregledali smo Prevzemno ponudbo in Prospekt za odkup vseh delnic ciljne druzbe Pokojninska druzba A, d.d. iz
oktobra 2026, ki med drugim pojasnjuje nacin doloditve cene delnice;

e pregledali smo oceno trzne vrednosti lastniskega kapitala in delnice druzbe Pokojninska druzba A, d.d., ki jo je za
Prevzemnika pripravil neodvisni ocenjevalec vrednosti podjetij z dne 8.10.2026 za namen prevzemnega postopka,
ki utemeljuje oziroma podpira ponujeno ceno;

e opravili razgovor z neodvisnim ocenjevalcem vrednosti podjetij ter pridobili razumevanje procesa vrednotenja in
ocenili predpostavke, ocene in vhodne podatke, ki jih je uporabil v procesu vrednotenja;

e ocenili primernost uporabljene metode vrednotenja;

e pregledali smo letna porodila druzbe Pokojninska druzba A, d.d. za leta 2023, 2024 in 2025, v katerih je naveden
obseg in vrednost posameznih transakcij z lastnimi delnicami druzbe Pokojninska druzba A, d.d. v teh letih,

e uskladili podatke v procesu vrednotenja z zunanjimi viri dokumentov in

e opravili analiticne postopke ter preizkusili poroéilo o vrednotenju in vhodne podatke.

Narava in obseg nasih postopkov sta bila dolo¢ena glede na oceno tveganja in naso strokovno presojo, da bi pridobili
sprejemljivo zagotovilo. Menimo, da pridobljeni dokazi zados¢ajo in so ustrezna podlaga za na$ skiep.

Uporabljene metode za presojo primernosti cene

Prevzemnika v Prevzemni ponudbi nista podrobneje opredelila na¢ina oziroma metod za doloCitev prevzemne cene. Zato
smo pri nadi presoji primernosti ponujene cene upostevali predvsem skladnost ponujene cene z ocenjeno trzno vrednostjo
delnice druzbe Pokojninska druZba A, d.d., ki jo je pripravil neodvisni ocenjevalec vrednosti podjetij dne 8.10.2026 za namen
prevzemne ponudbe, v skladu z MSOV. Ocena vrednosti 1 delnice druzbe Pokojninska druzba A, d.d., je bila pripravljena z
vidika 100 % velinskega lastnika na omejeno trzljivi osnovi, uporabljena podlaga vrednosti je trzna vrednost ob predpostavki
delujoCega podjetja. Datum, na katerega se nanasa ocena vrednosti, je 31.12.2025. Glede na znacilnosti poslovnega modela
je bila kot primarna metoda vrednotenja uporabljena metoda diskontiranih denarnih tokov lastniskemu kapitalu (angl. »FCFE
— Free Cash Flow to Equity«). Pri tem je prosti denarni tok lastnikom opredeljen kot kapital, ki je po zagotovitvi potrebnega
obsega regulatornega kapitala in ustreznega kapitalskega blazilnika razpolozljiv za distribucijo delnicarjem. Pri napovedi
razpolozljivega kapitala in izplacil lastnikom je bila kot kljuéna predpostavka upoStevana postopna krepitev kapitalskega
koli¢nika druzbe v srednjeroénem obdobju. Pokojninska druzba A, d.d. namre¢ opravlja regulirano dejavnost prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki vklju¢uje upravljanje pokojninskih skladov in izvajanje pokojninskih rent. Druzba
mora zagotavljati ustrezno raven razpolozljivega kapitala glede na regulatorno zahtevani minimalni kapital, zato je njena
dividendna sposobnost neposredno povezana z dosezeno in ciljno kapitalsko ustreznostjo. Ker je vrednost druzbe povezana
predvsem z njeno sposobnostjo dolgoro¢nega ustvarjanja prihodkov iz upravljanja pokojninskih sredstev, zavarovalnih
poslov in nalozbenja ter z njeno sposobnostjo ustvarjanja preseznega kapitala za lastnike, na sredstvih zasnovan natin
ocenjevanja vrednosti ni bil uporabljen. lzraun stroskov lastniskega kapitala temelji na prilagojenem CAPM modelu. Ob
upostevanju prilagoditev za obvladovanje in prilagoditev za trZljivost je ocenjena trzna vrednost delnice z vidika 100 %
vecinskega lastnika na podlagi analize oblutljivosti v razponu med 329 € in 401 € na delnico oziroma v razponu med 0,94 in
1,14 kratnikom zadnje revidirane javno objavljene knjigovodske vrednosti delnice oziroma med 0,86 in 1,04 kratnikom, brez
upostevanja lastnih delnic. Ponujena cena v Prevzemni ponudbi je tako znotraj razpona.

Omejitve

Nasa presoja primernosti ponujene cene temelji na oceni poStene vrednosti lastniskega kapitala in delnice druzbe
Pokojninska druzba A, d.d., ki jo je pripravil neodvisni ocenjevalec vrednosti podjetij za namen prevzemne ponudbe. Ta
ocena temelji v veliki meri na projekcijah bodocega poslovanja druzbe, ki jih je pripravil neodvisni ocenjevalec vrednosti
podjetij na osnovi javno dostopnih podatkov o preteklem poslovanju druzbe in rezultatov makro analiz, analiz panoge, analiz
konkurentov in finanéne analize samega podjetja. Dodatne napovedi in razlage poslovodstva pri napovedih poslovanja niso
bile upostevane, saj niso bile na razpolago. Nacrtovani poslovni izid in denarni tokovi so povezani s tveganji in negotovostjo;
ker se nana$ajo na prihodnost, je verjetno, da bodo dejanski rezultati drugaéni od naértovanih, kajti dogodki in okolis¢ine se
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pogosto ne zgodijo tako kot je bilo nacrtovano. Odstopanja so lahko pomembna. Projekcije poslovanja vkljucujejo
predpostavke, ki zahtevajo veliko predpostavljanja in ocenjevanja. Po svoji naravi so te predpostavke in ocene nelo¢ljivo
povezane z negotovostjo. Tudi ¢e se bodo dogodki odvijali v skladu z nacrtom je moZno, da bodo dejanski poslovni rezultati
drugaéni od nacrtovanih, saj lahko pride do nenaértovanih dogodkov, ki jih ni bilo razumno upostevati pri izdelavi naérta
poslovanja.

Sklep
Na podlagi opravljenih postopkov in pridobljenih dokazov smo mnenja, da je ponujena cena, razkrita v Prevzemni ponudbi,
primerna.

Omejitev distribuiranja in uporabe

Nase porocilo je namenjeno delni¢arjem druzbe Pokojninska druzba A, d.d. v pomo¢ pri njihovi oceni primernosti ponujene
cene, predlagane s strani Prevzemnikov. Nase porocilo se ne sme uporabljati za drug namen in se ne sme posredovati
nobenim drugim strankam.
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M}ainmmn]edy : Odgovorni pooblaiéeni revizor

UHY Revizija in svetovanje d.o.0.

Ljubljana, 14.10.2026
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PRILOGE

PRILOGA 1: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj ¢clana KDD

Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo v ¢asu priprave prospekta (oktober 2026) polozaj ¢lana KDD (vir: KDD -
Centralna klirinsko depotna druzba d.d., https://www.kdd.si/clani/sistemski-clani):

Ime borznoposredniske druzbe Naslov

BKSBANK AG Verovskova ulica 55a, 1000 Ljubljana, Slovenija
ILIRIKAdd. Ljubliana Slovenska cesta 54a,1000 Ljubljana, Slovenija
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. Masarykova 1,10000 Zagreb, Hrvaska

NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d. Trg republike 2,1000 Ljubljana, Slovenija
OTPBANKAdd. Slovenska cesta 58,1000 Ljubljana, Slovenija
UNICREDIT BANKA SLOVENIJAdd. Ameriska ulica 2,1000 Ljubliana, Slovenija

57


https://www.kdd.si/clani/sistemski-clani

)( InterCapital

PRILOGA 2: Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

1ZJ-DEN (Obrazec izjave o sprejemu denarne ponudbe)
Sifra prevzema: [x], Sifra ponudbe: [x], Sifra podponudbe: [x]
AKCEPTANT (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)
Izjavljam, da sprejemam to prevzemno ponudbo kot:
a. Imetnik

b. Upravic¢enec do razpolaganja z delnicami ciline druzbe, na podlagi bremena st. , Vpisanega na
teh delnicah v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD, in izjavljam, da imam za
namenizvedbe prenosadelnic ciline druzbe, kiso predmetizjave o sprejemuponudbe, odprtracun nematerializiranih
vrednostnih papirjev, st. priclanu

Podatki o akceptantu:
Priimek inime oziroma firma:
Priimek inime ter EMSO zastopnika:
Naslov oz. sedez:
EMSO oz. mati¢na Stevilka oz. KID koda:
Davcna st. oziroma identifikacijska st. za DDV:
Denarniracun, v dobro katerega naj se opravi placilo kupnine za delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave:
a. Transakcijskiracun st. (IBAN):
odprt pribanki:

V primeru uspesnosti prevzemne ponudbe se bo izplacilo kupnine opravilo skladno s Pravili poslovanja KDD oz. Navodili KDD,
ki bodo veljala oz. se bodo uporabljala na dan izplacil.

1ZJAVA O SPREJEMU PONUDBE

Akceptant izjavljam, da sprejemam PREVZEMNO PONUDBO ZA ODKUP DELNIC DRUZBE POKOJNINSKA DRUZBA
A, d.d., prevzemnikov Axor holding, upravljanje druzb, d.d., Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana, Slovenija, in EQUINOX
NEPREMICNINE d.d. Dunajska cesta 5,1000 Ljubljana, Slovenija, (v nadaljievanju: prevzemnika), dano na podlagi dovolienja
Agencije za trg vrednostnih papirjev st. [x], z dne [x] (na tej izjavi tudi: prevzemna ponudba oz. ponudba), katere predmet
so navadne, imenske, kosovne delnice ciline druzbe istega razreda z glasovalno pravico z oznako PDAR in ISIN oznako
S10021111032 izdajatelja Pokojninska druzba A, d.d., s sedezem v Ljubljani, s poslovnim naslovom Tivolska cesta 48,1000
Ljubljana, mati¢na Stevilka: 1640097000 (na tej izjavi: delnice ciline druzbe), pod pogoji, kot jih v svoji prevzemni ponudbi
doloca prevzemnik.

Prevzemnika za delnice ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponujata placilo cene v denarju. Cena v denarju,
ki jo prevzemnika ponujata za placilo vsake delnice ciljne druzbe, ki je predmet prevzemne ponudbe, znasa 401,00 EUR.

Prevzemno ponudbo sprejemam za (Stevilo) navadnihimenskih prosto prenosljivin kosovnih delnic
istega razreda z glasovalno pravico z oznako PDARin ISIN oznako SI0021111032 ciline druzbe POKOJNINSKA DRUZBA A,
d.d., s sedezem v Ljubljani in poslovnim naslovom Tivolska cesta 48,1000 Ljubljana, Republika Slovenija, mati¢na Stevilka:
1640097000.
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NALOG ZA SPREJEM PONUDBE

Akceptant pooblas¢am:

1.

Clana KDD (frma in sedez borzno
posredniSke druzbe ali banke), da v centralni register posreduje nalog za prenos delnic ciline druzbe, ki so
predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme imetnikovega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
§t. (Stevilka racuna), ki je odprt pri ¢lanu KDD (koda ¢lana), in v dobro
imetnikovega racuna za prevzem in nalog za vpis prepovedi razpolaganja v korist KDD na delnicah ciline druzbe,
prenesenih v dobro racuna za prevzem.

KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave o sprejemu
ponudbe, v breme imetnikovega racuna za prevzem in v dobro racuna prevzemnika oziroma v primeru neuspesne
prevzemne ponudbe, v breme imetnikovega racuna za prevzem in v dobro imetnikovega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev, v breme katerega so bile te delnice ciljne druzbe predhodno prenesene.

Clana KDD, da mojo izjavo o sprejemu ponudbe poslie pooblag&enemu élanu INTERKAPITAL vrijednosni papiri
d.o.0., na naslov Masarykova 1,10000 Zagreb, Hrvaska, skenirano na elektronski naslov pda@intercapital.hr, poslje
mojo izjavo o sprejemu ponudbe.

Krajin datum: Podpis akceptanta:
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