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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da
financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska unija, tako da daju
istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.0. Zagreb, ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oCekuje da Drustvo ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i

dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjeStaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;

da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

da se primjenjuju vazeéi raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje obznani i objasni u financijskim izvjeStajima; te

da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom toénoS¢u odrazavati financijski poloZzaj DruStva, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za
Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i
otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 30. oZujka 2015. godine i potpisani su

od strane:
Ivan Kurtovié¢ Latica Doli¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Masarykova 1

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Izvjestaj neovisnog revizora

vlasnicima drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0. Zagreb

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjeStaja drustva INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.o.o., Zagreb ("Drustvo") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014., koji se sastoje
od izvjestaja o financijskom polozaju na taj dan, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja
0 promjenama u vlasnickoj glavnici i izvjeStaja o nov€anim tokovima za godinu zakljuéno s
navedenim datumom te biliezaka uz financijske izvjeStaje s pregledom glavnih
racunovodstvenih politika i objasnjenjima.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, koje je usvojila Europska unija, i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za omoguéavanje sastavljanja
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase
revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni
standardi nalazu da postupamo u skladu s etiCkim pravilima te da reviziju planiramo i
obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijski izvjeStaji ne sadrze materijaino
znacajne pogreSke u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i
drugim podacima objavljenim u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od
prosudbe revizora, ukljuujuci i procjenu rizika materijalno znacajnog pogreSnog prikaza
financijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreSke. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u DruStvu. Revizija
takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene
te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naSeg misljenja.



Izvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

vlasnicima drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. (nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjesnost i

njegove nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska Unija.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrtacnik

Predsjednik Uprave i ovlasteni revizor

Zagreb, 30. ozujka 2015. godine



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

2014. 2013.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 5 10.937 7.886
Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 6 (3.516) (4.698)
Neto prihodi od provizijai naknada 7.421 3.188
Realizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 1.008 1511
Realizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (679) (864)
Neto realizirani dobici 329 647
Nerealizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 232 383
Nerealizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (136) (198)
Neto nerealizirani dobici / (gubici) 96 185
Prihodi od kamata 7 586 670
Rashodi od kamata 8 (127) (198)
Neto prihodi od kamata 459 472
Pozitivne teCajne razlike 9 675 2.199
Negativne teCajne razlike 9 (101) (797)
Neto tecajne razlike 574 1.402
Prihodi od dividendi udjela u dobiti i ostalih vrijednosnih papira 39 2
Ostali poslovni prihodi 127 108
Ukupno ostali prihodi 166 110
Amortizacija 13,14 (156) (162)
Tro8kovi zaposlenika 10 (2.909) (2.805)
Ostali rashodi 11 (2.759) (2.733)
Ukupno ostali rashodi 5.824 5.700
Ukupni prihodi 13.605 12.759
Ukupni rashodi (10.384) (12.455)
Dobit prije oporezivanja 3.221 304
Porez na dobit 12 (619) 298
Dobit razdoblja 2.602 602
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 2.602 602
BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 51 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2014.

2014. 2013.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
AKTIVA
Nematerijalna, materijalna imovina i dugotrajna ulaganja
Nematerijalna imovina 14 167 222
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 2.351 2.441
2,519 2.663
Novcana sredstva i potrazivanja
Novac i nov€ani ekvivalenti 15 686 1.024
Potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga 16 2.003 1.509
Zajmovi i potrazivanja 17 511 4.361
Odgodena porezna imovina - 298
Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obradunati prihodi - 101
Ostala potrazivanja 18 1.893 2.422
5.093 9.715
Financijska imovina
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz racun dobiti ili gubitka 19 65.766 28.120
65.766 28.120
UKUPNO AKTIVA 73.378 40.498
Izvanbilanéni zapisi 201.671 219.426
Ostale izvanbilan¢ne stavke 22 201.671 219.426
PASIVA
Kapital i rezerve
Upisani kapital 20 8.000 8.000
Zadrzana dobit 297 -
Dobit ili gubitak tekuée godine 2.602 602
10.899 8.602
Obveze
Obveze za naknade vezane uz trgovanje financijskim
instrumentima 302 1.495
Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove 21 61.299 29.695
Obveze prema dobavljadima 545 371
Obveze prema zaposlenicima 136 140
Obveze za poreze i doprinose 197 166
Ostale obveze - 29
62.479 31.896
Odgodeno plac¢anje troSkova i prihodi buduc¢eg razdoblja - -
UKUPNO PASIVA 73.378 40.498
lzvanbilan¢ni zapisi 201.671 219.426
Poslovi u ime i za racun tre¢ih osoba 22 201.671 219.426

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 51 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o promjenama kapitala

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

Dobit ili Zadrzana
gubitak dobit ili Ukupno
Upisani tekuce preneseni kapital i
kapital godine gubitak rezerve
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Stanje 1. sijecnja prethodne godine 8.000 585 - 8.585
Dobit razdoblja - 602 - 602
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.000 1.187 - 9.187
Prijenos - (585) 585 -
Isplata udjela u dobiti - - (585) (585)
Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja 8.000 602 - 8.602
Stanje 1. sije€nja tekuce godine 8.000 602 - 8.602
Dobit razdoblja - 2.602 - 2.602
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.000 3.204 - 11.204
Prijenos - (602) 602 -
Isplata udjela u dobiti - - (305) (305)
Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja 8.000 2.602 297 10.899

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 51 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o nov€anim tokovima

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

2014. 2013.

Biljeska HRK’000 HRK’000
Neto novéani tok od poslovnih aktivhosti (31.626) 32.433
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 3.221 602
Amortizacija 156 162
Prihodi od kamata (586) (670)
Rashodi od kamata 128 198
(Smanjenje) potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga (494) (593)
Povecanje ostalih potrazivanja 927 13.428
(Povecanje)/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak (37.646) 36.032
Povecéanje/(smanjenje) zajmova i potrazivanja 3.850 (3.534)
Primici od kamata 4.886 4.906
Izdaci od kamata - -
Primici od dividendi 39 2
Povecanje ostalih stavki aktive (4.466) (4.435)
(Smanjenje) obveza za naknade vezane uz trgovanje financijskim
instrumentima (1.193) (12.906)
Povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima 173 (238)
(Smanjenje)/povecanje obveza prema zaposlenicima 5) 2
Povecéanje obveza za poreze i doprinose 30 65
(Smanijenje) ostalih obveza i odgodenih pla¢anja troSkova i
prihodi buduéeg razdoblja (27) (45)
Plac¢en porez na dobit (619) (255)
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti (12) -
(Povecanje) ulaganja u materijalnu imovinu (11) -
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti 31.299 (31.930)
Povecanje/(smanjenje) obveza za primljene kredite, zajmove i
predujmove 31.604 (31.345)
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (305) (585)
Neto smanjenje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata (338) 503
Nov€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.024 521
Novac i nov€ani ekvivalenti na izvjestajni datum 15 686 1.024

BiljeSke prikazane na stranicama od 10 do 51 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

1. Opdipodaci
Povijest i osnutak

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb (“Drustvo”) je drustvo s ograniCenom
odgovorno$¢u za trgovanje vrijednosnim papirima, osnovano u Zagrebu lzjavom o osnivanju

od 28. sije€nja 2002. godine i pocelo je poslovati sredinom travnja 2002. godine.

Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu 12. veljace 2002. godine. Dozvolu za
trgovanje vrijednosnicama DruStvu je izdala Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske dana 31. sijeCnja 2002. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Masarykova 1.
Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu drustva INTERKAPITAL d.d., Zagreb.

Dana 9. srpnja 2009. godine Drustvo je dobilo rjeSenje Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (“HANFA”) za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti i s njima povezanih pomoc¢nih usluga prema Zakonu o trziStu kapitala (NN 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13).

Drustvo nadzire HANFA. Drustvo je ¢lan Zagrebalke burze, SrediSnjeg Kklirinskog

depozitarnog drustva, Eurexa odnosno IPO Partner VarSavske burze.
Osnovna djelatnost

Osnovne poslovne aktivnhosti Drustva obuhvacéaju kupoprodaju vrijednosnih papira u ime
klijenata, trgovanje vrijednosnicama za vlastiti racun te trgovanje vrijednosnim papirima u

Spekulativne svrhe odnosno poslove skrbnistva.
Clanovi Uprave
Gdin. Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinacno i samostalno;

Gdin. Daniel Nevidal, Clan, zastupa drustvo pojedinaéno i samostalno do 30. prosinca 2013.

godine

Gda. Latica Doli¢, Clan, zastupa drustvo pojedinagno i samostalno od 30. prosinca 2013.

godine.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
Izvjestavanja (,, MSFI*)

Izjava o uskladenosti

Uprava Interkapital Vrijednosni papiri d.o.o. ("Drustvo") je duzna osigurati da financijski
izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu sa Medunarodnim

standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), koje je usvojila Europska unija.
Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama
("kuna"), zaokruzeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski
izvjeStaji za godinu pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog troSka, osim za ona
financijska sredstva i obveze s procijenjenom fer vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski
instrumenti — Priznavanje i mjerenje. RaCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane,

osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Standard i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

SliedecCe izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u teku¢em

razdoblju:

e MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012.

(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e MSFI 11 ,Zajednicki poslovi®, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za

godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2014.),

e MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima®“, usvojen u Europskoj uniji 11.
prosinca 2012. (na snhazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja
2014.),

e MRS 27 (preraden 2011.) ,Odvojeni financijski izvjestaji“, usvojen u Europskoj uniji 11.
prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja
2014.),

e MRS 28 (preraden 2011.) ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima®,
usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
IzvjesStavanja (,,MSFI*) (nastavak)

e |zmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 ,Zajednicki
poslovi“ i MSFl-ja 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ — ,Upute za prijelazno
razdoblje®, usvojene u Europskoj uniji 4. travnja 2013. (na snhazi za godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2014.),

e Izmjene i dopune MSFl-a 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12
»Objavljivanje udjela u drugim subjektima i MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ —
LInvesticijski subjekti“ , usvojeni u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi

za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2014.),

e Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje“— ,Prijeboj financijske
imovine i financijskih obveza“, usvojene u Europskoj uniji 13. prosinca 2012. godine (na

snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

e Izmjene i dopune MRS-a 36 ,Umanjenje imovine“ - ,Objavljivanje informacija o
nadoknadivom iznosu nefinancijske imovine®, usvojene u Europskoj uniji 19. prosinca
2013. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja
2014.),

e lIzmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” — ,Novacija
izvedenica i nastavak primjene raCunovodstva zastite“ (na snazi za godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do

promjena racunovodstvenih politika drustva.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
IzvjesStavanja (,,MSFI*) (nastavak)
Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jos

nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja, bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i

tumacenja usvojeni u Europskoj uniji koji jos nisu na snazi:

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacdenja pod nazivom ,Dorada MSFI-jeva iz
ciklusa 2010.-2012.“ proizaSle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3,
MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014.
godine (primjenjive na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. veljace
2015.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz
ciklusa 2011.-2013.“ proiza8le iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3,
MSFI 13 i MRS 40), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta,
usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2014. godine (primjenjive na godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€¢nja 2015.),

e |zmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® - ,Planovi definiranih naknada:
doprinosi koje uplaéuju zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine

(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. velja¢e 2015.),

e Tumacenje IFRIC br. 21 ,Nameti, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na

snazi za godis$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji joS nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio
Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (skraéeno: OMRS), izuzev sljedecih
standarda, izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja o €ijem usvajanju 30. ozujka

2015. godine joS nije donesena odluka:
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
IzvjesStavanja (,,MSFI*) (nastavak)

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili

nakon 1. sije€nja 2018.),

o MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniCene stavke® (na snazi za godiSnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e MSFI 15 ,Prihodi po ugovorima s kupcima“ (na snazi za godis$nja razdoblja koja zapoginju

na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

e Izmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruZzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ - prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e lzmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjesStaji“, MSFl-ja 12
»Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajednickim pothvatima“ - ,Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije“ (na

snazi za godis$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
IzvjesStavanja (,,MSFI*) (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji joS nisu usvojeni u Europskoj uniji

(nastavak)

e lzmjene i dopune MSFl-ja 11 ,ZajedniCki poslovi“ — ,Raunovodstvo stjecanja udjela u
zajedniCkom upravljanju“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sijeCnja 2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,Inicijativa u vezi
objavljivanja" (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2016.),

e lzmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38
.Nematerijalna imovina“ - pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e lzmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41
~Poljoprivreda“ - ,Poljoprivreda: plodonosne bilike“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.)

e Izmjene i dopune MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ - ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjestajima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije€nja 2016.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa
2012.-2014.“ proiza$le iz projekta godiSnje dorade MSFI-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Drustvo predvida da njihovo usvajanje neée imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje
subjekta u razdoblju njihove prve primjene.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika
Prihodi i rashodi od provizijai naknada za obavljene investicijske usluge

Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge sastoje se od provizija za
usluge posredovanja pri prodaji i kupniji vrijednosnica, naknada za upravljanjem portfeliem te

usluga savjetovanja. Prihod se priznaje u racunu dobiti i gubitka po pruzanju usluge.

Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge ve¢inom se sastoje od
provizija za usluge burzi, depozitorija vrijednosnih papira i usluga namire. Rashod se priznaje

u racunu dobiti i gubitka po pruzanju usluge.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici od financijske imovine

Dobici i gubici od financijske imovine uklju€uju dobitke i gubitke s osnova prodaje (realizirani
dobici i gubici) i promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza (nerealizirani dobici i

gubici) namijenjenih trgovanju za vlastito ime i vlastiti racun.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata nastali temeljem potraZivanja i obveza iz poslovnih odnosa

obracunatih do datuma izvjestaja priznaju se u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raCunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne
instrumente po nacelu nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu
cijenu. Prihodi od kamata uklju€uju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim

prihodom i vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasnicke vrijednosnice priznaje se u racunu dobiti i

gubitka u trenutku nastanka prava na primitak dividende.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znac¢ajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Troskovi posudbe

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znaéajno vrijeme kako bi bilo spremno za
svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, uklju€uju se u troSak nabave toga sredstva sve dok
sredstvo vecéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od
ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka
njihovog troSenja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova posudbe koji su

prihvatljivi za kapitalizaciju.
Svi drugi troskovi posudbe terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preradunate su u HRK (hrvatske kune)
po te€aju vazeéem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vazec¢a valuta Drustva te su u toj

valuti prezentirani financijski izvjestaiji.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preraCunate su u kune
na dan izvjeStaja po teCaju koji je vazio na taj dan. Tecajne razlike proizasle iz

preraCunavanja stranih sredstava pla¢anja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarne stavke izraZene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti preraCunate su u
kune po te€aju vazeéem na dan odredivanja fer vrijednosti. Nemonetarne stavke izrazene u
stranoj valuti iskazane po troSku nabave treba iskazati primjenom tecaja strane valute na

datum transakcije.

Tecajne razlike po vlasni€¢kim instrumentima u stranim sredstvima plaéanja klasificiranim kao
raspoloZzivi za prodaju iskazuju se, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer vrijednosti,

sve do trenutka prodaje instrumenta.

Tecajne razlike po duznic¢kim instrumentima u stranim sredstvima plaéanja klasificiranim kao

raspolozivi za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.

Tecajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2014. EUR 1 =HRK 7,661471 USD 1 = HRK 6,302107
31. prosinca 2013. EUR 1 = HRK 7,637643 USD 1 = HRK 5,549000
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani
s vlasnistvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi

najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Imovina primljena u okviru poslovnog najma nije u vlasnistvu Drustva, te stoga nije iskazana

u njegovom izvjestaju o financijskom poloZaju.

Naknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova terete tro$ak najma na temelju
pravocrtne metode, osim ako ne postoji druga sustavna osnova koja bolje predstavlja
vremenski okvir u kojem se smanjuju koristi od upotrebe iznajmljene imovine. Potencijalne
najamnine koje bi mogle nastati iz poslovnih najmova teretit ¢e troSkove u razdobljima kada

su nastale.
Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranzmane osim onih u okviru drZzavnog mirovinskog
sustava Republike Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno obraunavati i uplacivati
postotak iz tekuée bruto place zaposlenih u mirovinsko osiguranje, a navedeni troskovi terete

racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za rad.
Drustvo nema obveza isplate mirovine zaposlenima u buduénosti.
Oporezivanje

Drustvo obraCunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit
obraCunava se na osnovu oporezive dobiti, izraCunate odbitkom od financijskog rezultata
odredenih stavaka prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima te se sastoji

od tekuéeg poreza i odgodenog poreza.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih radunovodstvenih politika (nastavak)

Oporezivanje (nastavak)

Tekudi i odgodeni porez

Tekuéi porez je iznos poreza na dobit za platiti/(vratiti) na oporezivu dobit za razdoblje.
Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje
stavke prihoda i troSkova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne
ukljuCuje stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuci porez je

izraCunata koristeci porezne stope vazece na datum izvjestaja.

Porez na dobit priznaje se u racunu dobiti i gubitka, izuzevsi stavke koje su direktno priznate
u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama. Tekudi
porez predstavlja oCekivani iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu
godinu, sukladno poreznim stopama vazec¢im na dan izvjesStaja, te svim korekcijama iznosa

porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izradunava se metodom bilan¢ne obveze, pri ¢emu se uzimaju u
obzir privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste
za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraCuna poreza.
Iznos odgodene porezne imovine ili obveza, priznaje se koristeci poreznu stopu za koju se
oCekuje da ¢e se primjenjivati na oporezivu dobit u razdoblju u kojem se o€ekuje realizacija ili
namira knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, a na osnovu poreznih stopa vazecih na

dan izvjestaja.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odraZava porezne posljedice koje slijede iz
nacina na koji Drustvo o&ekuje, na datum izvjestaja, naplatu ili namiru neto knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se
klasificiraju kao dugoro¢na imovina i/ili obveze u izvjeStaju o financijskom polozaju.
Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se moci
iskoristiti kao porezna olakSica. Na svaki datum izvjeStaja, DrusStvo ponovno procjenjuje
nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu vrijednost priznate

odgodene porezne imovine.

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija nematerijalne
imovine je obraCunata po linearnoj metodi tijekom njenog procijenjenog vijeka trajanja.
Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine,

sa uklju¢enom promjenom oc€ekivanog okvira troSenja ekonomskih koristi.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina (nastavak)

Nematerijalna imovina (nastavak)

Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

2014. 2013.
Softver 8 godina 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira
se samo u slu€aju kada dolazi do povec¢anja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u

Drustvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Trosak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim sluCajevima,
troSak odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira povec¢anjem kapaciteta ili

znacajnim poboljSanjem odredene imovine.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za iznos
amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvaca
nabavnu cijenu i sve troSkove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za

namjeravanu uporabu.

TroSkovi tekuéeg odrzavanja i popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg
obima priznaju se kao rashod kad su nastali. TroSkovi znacajnih investicijskih odrzavanja i

zamijene se kapitaliziraju.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u

razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjestaja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose da bi utvrdilo postoje li

naznake da je doSlo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se ukljuuje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni
korisni vijek trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa ukljuCenom promjenom ocCekivanog
okvira troSenja ekonomskih Kkoristi. ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortiziraju.

ProsjecCni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

2014. 2013.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 4 do 8 godine 4 do 8 godine
Vozila 8 do 10 godina 8 do 10 godina
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obracunava pocevsi od prvog dana sljede¢eg mjeseca u kojem je materijalna

imovina stavljena u uporabu.

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma amortizira se tijekom ocekivanog vijeka

uporabe iste vlastite imovine ili razdoblja najma, ukoliko je krace.
Nov€ana sredstva

NovC€ana sredstva obuhvacaju novac u blagajni i raCune kod banaka sa dospijeCem do tri
mjeseca. Knjigovodstveni iznosi novCanih sredstava opéenito su priblizni njihovim fer

vrijednostima.
Financijski instrumenti

Metoda efektivnhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troska financijske imovine
i rasporedivanja prihoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je
kamatna stopa koja to¢no diskontira procijenjena buduc¢a nov€ana placanja kroz ocekivani
vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, krateg razdoblja, do neto
knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod se priznaje metodom efektivne kamatne

stope za one instrumente koji nisu instrumenti po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili qubitak

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja, a kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoro&nih kretanja cijena ili brokerske
provizije ili su vrijednosnice ukljuéene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja

kratkoro¢ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Drudtva svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze
se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, s izuzetkom
ulaganja u vlasni¢ke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnhom trzistu i Cija fer

vrijednost se ne moZe pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po troSku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer

vrijednosti koja se temelji na kotiranim prosjecnim cijenama na aktivhom trziStu.

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuCeni su u stavke neto realiziranih i
nerealiziranih dobitaka/gubitaka. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta

prikazuju se kao "Prihodi od kamata".
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BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili qubitak (nastavak)

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je
trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraCunavaju se kao

financijski derivati.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja je
definirana kao raspoloziva za prodaju ili ona koja nije svrstana u imovinu po fer vrijednosti

kroz ra¢un dobiti ili gubitka niti u zajmove i potrazivanja.

Financijske instrumente uklju¢ene u imovinu raspolozZivu za prodaju ¢ine duznicki i vlasnicki
vrijednosni papiri. Ovi instrumenti pocetno se priznaju po trosSku ulaganja, a nakon pocetnog
priznavanja iskazuju se po fer vrijednosti temeljenoj na kotiranim cijenama ili iznosima
izvedenim iz modela novC€anih tokova. U sluCajevima kad kotirane trZiSne cijene nisu
dostupne, fer vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira procjenjuje se primjenom sadasnje
vrijednosti buduc¢ih nov€anih tokova, a fer vrijednost nekotiranih viasnickih instrumenata
procjenjuje se primjenom odgovaraju¢eg omjera cijene/zarade ili cijene/nov€anog toka
proCiS¢enog na nacin da odraZava specificne okolnosti vezane uz izdavatelja. Dobici i gubici
koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju
se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenja, kada se kumulativni dobici ili gubici

prethodno priznati u kapitalu uklju€uju u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Gubici od umanjenja priznati u raCunu dobiti i gubitka po osnovi vlasniCkih instrumenata
razvrstanih u kategoriju imovine raspolozive za prodaju ne ponidtavaju se kasnije kroz racun
dobiti i gubitka.

Gubici od umanjenja priznati u racunu dobiti i gubitka po osnovi duzni¢kih instrumenata
rasporedenih u kategoriju imovine raspolozive za prodaju kasnije se poniStavaju ako se
povecCanje fer vrijednosti instrumenta moze objektivno povezati s dogadajem nakon
priznavanja gubitaka od umanjenja. Kamata zaradena u vrijeme posjedovanja vrijednosnih
papira raspoloZivih za prodaju obraunava se dnevno i iskazuje kao "Prihodi od kamata" u

racunu dobiti i gubitka.

Tecajne razlike po vlasni¢kim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kao
raspoloZivi za prodaju iskazuju se u kapitalu, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer

vrijednosti, sve do trenutka prodaje instrumenta.

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb 22



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znac¢ajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina raspoloziva za prodaju (nastavak)

Tecajne razlike po duznic¢kim instrumentima u stranim sredstvima plaéanja klasificiranim kao

raspoloZivi za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.

Dividende po vrijednosnim papirima klasificiranim kao raspolozivi za prodaju knjiZze se kad su
objavljene, a potraZivanja za dividende se iskazuju u izvjeStaju o financijskom poloZaju,
unutar pozicije "Ostala potrazivanja", odnosno u okviru raCuna dobiti i gubitka na poziciji

"Prihodi od kamata". Nakon uplate, iznos potrazivanja se prebija s naplacenim novcem.

Ulaganja u posjedu do dospijeca

Ulaganja u posjedu do dospije¢a je nederivativha financijska imovina s fiksnim iznosima
placanja ili placanjima koja se mogu utvrditi te s fiksnim rokovima dospijec¢a, a koje Drustvo
namjerava i sposobno je drzati do dospije¢a. U njih se ubrajaju i trezorski zapisi i duzni¢ki
vrijednosni papiri. Ulaganja u posjedu do dospije¢a iskazuju se po amortiziranom troSku
primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenom za eventualan ispravak vrijednosti

zbog umanjenja.

Drustvo redovito provjerava postoje li objektivni dokazi koji bi upucivali na umanjenje
ulaganja u posjedu do dospijeéa. Vrijednost financijskog sredstva je umanjena ako njegov
knjigovodstveni iznos premasSuje procijenjeni nadoknadivi iznos, koji je jednak sadasnjoj
vrijednosti oCekivanih buducih nov€anih tokova diskontiranih primjenom izvorne efektivne

kamatne stope za taj instrument.

Iznos gubitka od umanjenja odredenog sredstva koje je iskazano po amortiziranom trosku
izraCunava se kao razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa tog sredstva i sadasnje vrijednosti
oCekivanih buduc¢ih nov€anih tokova koji su diskontirani primjenom izvorne efektivne

kamatne stope za taj instrument.

Ukoliko bi bilo utvrdeno da je doSlo do umanjenja sredstva, Drustvo bi priznalo rezerviranje u
raCunu dobiti i gubitka u okviru stavke "Neto vrijednosno uskladenje zajmova, potrazivanja i

imovine koja se drzi do dospijeca".

Gubici od umanjenja se u kasnijim razdobljima poniStavaju ako se povecéanje nadoknadivog
iznosa ulaganja moze objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz
ograniCenje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum poniStenja gubitka ne smije biti veci

od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje vrijednosti nije bilo priznato.
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BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Zajmovi i potrazivanija

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima
koja ne kotira na aktivnom trzidtu. Svi zajmovi i potrazivanja priznaju se u trenutku kad su

sredstva doznacena zajmoprimatelju.

Zajmovi i potrazivanja mjere se, nakon poc€etnog priznavanja, po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti od

umanjenja.

Troskovi prema treCim stranama, kao $to su pristojbe za osiguranje zajma te ostale naknade,
kao $to su naknade za odobrenje zajma, tretiraju se kao dio troSka transakcije. Naknade za
odobrenje zajma se razgrani¢avaju (zajedno s povezanim izravnim troSkovima) i priznaju se

kao uskladenje efektivnhog prinosa na zajam.

Zajmovi i potraZivanja iskazuju se umanjeni za rezervacije za umanjenje vrijednosti.
Rezervacije za umanjenje vrijednosti utvrduju se ako postoji objektivni dokaz da Drustvo
nece modéi naplatiti cjelokupno potrazivanje o dospijeéu. 1znos rezervacije predstavlja razliku
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa, odnosno sada$nje vrijednosti
oCekivanih novc€anih priljeva, uklju€ujuc¢i nadoknadive iznose po garancijama i osiguranjima,
diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope na zajam, utvrdene pri pocetnom

priznavanju.

Rezervacije za identificirane gubitke procjenjuju se na temelju kreditne sposobnosti i
rezultata poslovanja zajmoprimatelja, uzimajuéi u obzir vrijednost instrumenata osiguranja ili

jamstvo trece strane.

U trenutku spoznaje da viSe ne postoji moguénost naplate zajma, te da su sve pravne
mogucnosti naplate iscrpliene i da je utvrden iznos ukupnog gubitka, zajam se direktno
otpisuje. Ako se naknadno iznos umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se objektivnho veze
uz dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, umanjenje vrijednosti ili rezervacija se

smanjuje kroz racun dobiti i gubitka.
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3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan izvjeStaja obavlja se procjena imovine Drusdtva da bi se utvrdilo postojanje
objektivnog dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se
nadoknadivi iznos takve imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti proiza$le iz jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon poéetnog
priznavanja imovine kada taj dogadaj utjeCe na procijenjene buduce nov€ane tokove od
financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni. Iznos umanjenja vrijednosti za
financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom troSku je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih

tokova diskontirani uz originalnu efektivhu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti
direktno za svu financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca kod kojih se neto
knjigovodstvena vrijednost smanjuje upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti. Kada
se potraZivanje od kupaca ne moze naplatiti, umanjenje se provodi putem racuna ispravka
vrijednosti. Naknadne naplate iznosa prije umanjenih umanjuju racun ispravke vrijednosti.
Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti raCuna ispravka vrijednosti terete raCun dobiti i

gubitka.

Osim za vlasniCke vrijednosne papire klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za
prodaju, ako se u narednim periodima, iznos umanjenja vrijednosti smanjuje i iznos
smanjenja objektivno se moze povezati na dogadaj koji je nastao nakon umanjenja
vrijednosti, prijadnje umanjenje vrijednosti se priznaje u raunu dobiti i gubitka do iznosa da
neto knjigovodstvena vrijednost na dan smanjenja umanjenja vrijednosti ne premasuje iznos

amortiziranog troska u slu€aju ne priznavanja umanjenja vrijednosti.

Povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti u slu€aju financijske imovine

raspolozive za prodaju priznaje se direktno u kapital.

Repo i obrnuti repo poslovi

Drustvo ima ugovore o prodaji i otkupu vrijednosnica ("repo poslovi"), kao i ugovore po
kojima se obvezuje kupiti i zatim preprodati vrijednosne papire ("obrnuti repo poslovi®).
Drustvo knjizi navedene transakcije kao primljene odnosno dane kredite. Vrijednosnice dane
kao zalog za primlijene kredite priznaju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju kao
vrijednosnice u okviru repo poslova te se iskazuju u skladu s raunovodstvenom politikom za

odnosnu financijsku imovinu po amortiziranom trosku ili fer vrijednosti, kako je prikladno.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Repo i obrnuti repo poslovi (nastavak)

Naknada za repo i obrnute repo poslove razgraniCava se kroz razdoblje transakcije i
evidentira se u racun dobiti i gubitka u okviru "Prihodi od kamata", odnosno “Rashodi od

kamata“.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novc¢ani
tok iz financijske imovine prestaju; ili kada Drustvo prenese financijsku imovinu, te odnosne

rizike i povrate od vlasnistva drugom Drustvu.

Ako Drustvo ne prenese ili ne zadrzi sve znacajne rizike i povrate vlasnistva te nastavi
kontrolirati prenesenu imovinu, Drustvo priznaje vlasnistvo imovine te povezane obveze za
iznose koje bi moglo platiti. Ako Drustvo zadrzi znacajno sve rizike i povrate vlasniStva
prenesene imovine, Drustvo nastavlja priznavati financijsku imovinu i odredenu osiguranu

obvezu po kreditu za primitke.

Financijske obveze

Financijske obveze su klasificirane kao ili financijske obveze “kroz racun dobiti i gubitka” ili

“ostale financijske obveze”.
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3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze kroz racdun dobiti i gubitka

Financijske obveze se klasificiraju po fer vrijednosti kada se financijske obveze drze radi

trgovanja ili se klasificiraju kroz racun dobiti i gubitka.
Financijska obveza se drZi radi trgovanja ako je:
e steCena ili nastala uglavnom u svrhu prodaje ili reotkupa u bliZzoj buduénosti; ili

o dio portfelja identificiranih financijskih instrumenata kojima se zajednicki upravlja i za

koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom uzorku kratkoro€nog ostvarenja prihoda; ili
e derivativ koji nije identificiran kao instrument zastite i ujedno uginkovit.

Financijska obveza osim one koja se drzi radi trgovanja moze se kvalificirati kroz racun dobiti

i gubitka nakon poc¢etnog priznavanja ako:

e takvo klasificiranje uklanja ili znaCajno smanjuje nekonzistentnost mijerenja ili

priznavanja koje bi moglo nastati; ili

o financijska obveza formira grupu financijske imovine ili financijske obveze ili oboje, a
kojima se upravlja, te se njihova uspjednost odreduje na temelju fer vrijednosti, a u
skladu s pravilnikom Drustva za upravljanjem rizicima ili strategije ulaganja, te su

informacije o grupi dane interno na temelju navedene politike

e dio je ugovora koji sadrzi ugradene derivative, te MRS 39 dozvoljava da se cijeli

ugovor (imovina ili obveza) klasificira po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijske obveze kroz racun dobiti i gubitka se priznaju po fer vrijednosti sa dobicima ili
gubicima priznatim u racun dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u racunu dobiti i

gubitka uklju€uje placenu kamatu.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuCujuéi primljene kredite, se inicijalno priznaju po fer

vrijednosti, bez transakcijskih troSkova.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom troSku koristeé¢i metodu

efektivne kamatne stope, sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnhog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog troska financijske obveze
i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa koja
diskontira procijenjene buduée nov€ane tokove kroz ocekivani vijek financijske obveze ili,

gdje je prikladno, kraceg perioda.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i isklju€ivo ako je ista nestala, tj.

ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili je istekla.

Obveze po financijskim garancijama

Obveze po financijskim garancijama se priznaju prvotno po fer vrijednosti, te naknadno po

veéem od:

e iznosa ugovorne obveze, a kako je utvrdeno MRS 37 Rezerviranja, nepredvidene

obveze i nepredvidena imovina; i

e iznosa inicijalno priznatog umanjenom, gdje je primjenjivo, za akumuliranu

amortizaciju priznatoj prema politikama priznavanja prihoda.
Izvedeni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Drustvo zakljuCuje ugovore o derivativnim financijskim

instrumentima u svrhu upravljanja rizicima kojima je izlozeno.

Drustvo Kkoristi financijske derivative primjenom dokumentiranih politika koje je odobrila
Uprava a koje sadrze nacela koristenja financijskih derivativa. lzvedeni financijski instrumenti
poCetno se priznaju po trosSku, uklju€ivsi troSkove transakcije, i naknadno mjere po fer

vrijednosti.

Fer vrijednosti utvrduju se na temelju kotiranih cijena na trziStu, primjenom metoda
diskontiranog nov€anog toka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome §to je
primjenjivo. Sve izvedenice €ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve

izvedenice negativne vrijednosti iskazuju kao obveze.

Promjene fer vrijednosti izvedenih financijskih instrumenata koji su namijenjeni i ucinkoviti
kao instrumenti zastite buduéih nov€anih tokova priznaju se izravno u kapital, dok se

neucinkoviti dio zastite priznaje odmah u racun dobit i gubitka.

Ako zastita novCanog toka Cvrste ugovorne obveze ili predvidenih transakcija rezultira
priznavanjem imovine ili obveze tada se, u trenutku priznavanja imovine ili obveze,
pripadajuci dobici ili gubici povezani sa izvedenicom, koji su prethodno bili iskazani u
kapitalu, ukljuCuju u poc€etnu vrijednost navedene imovine ili obveze. Ako zastita ne rezultira
priznavanjem imovine ili obveze, iznosi ukljuCeni izravno u kapital priznaju se u racunu dobiti

i gubitka u istom razdoblju u kojem zasti¢ena stavka utjeCe na raun dobiti i gubitka.
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Izvedeni financijski instrumenti (nastavak)

Promjene fer vrijednosti izvedenih financijskih instrumenata koji ne udovoljavaju zahtjevima

raCunovodstva zastite priznaju se u raCunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastale.

Ugradene izvedenice

Ugradene izvedenice u drugoj financijskoj imovini ili drugim osnovnim ugovorima se tretiraju
kao odvojene izvedenice kada ekonomska obiljezja i rizici ugradenog derivativa nisu usko
povezani s ekonomskim obiljezjima i rizicima osnovnog ugovora i kada se osnovni ugovor ne

mijeri po fer vrijednosti.

Radunovodstvo zastite

Drustvo definira odredene instrumente zastite valutnog rizika sa zastitom fer vrijednosti,
zastita nov€anog toka i zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje, a koji uklju€uju
izvedenice, ugradene izvedenice i ne-izvedene instrumente. Zastita valutnog rizika obaveza

DrusStva tretira se zastitom nov€anog toka.

Na pocetku zastite Drustvo dokumentira odnos izmedu instrumenta zastite i predmeta
zastite, takoder sa ciljevima zastite i strategijom poduzimanja transakcija zastite. Drustvo
redovno dokumentira da li je instrument zastite u€inkovit u zastitama promjene fer vrijednosti

ili novéanim tokovima.
Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat proslog dogadaja, i kada je vjerojatno da ¢ée podmirenje obveze zahtijevati odljev
resursa koiji utjelovljuje ekonomske koristi. 1znos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena
izdataka potrebnih za podmirivanje sadadnje obveze na datum izvjestaja, uzimajuéi u obzir

rizike i neizvjesnosti neminovnih kod dogadaja i okolnosti.

Ako je rezerviranje mjereno ocCekivanim nov€anim tijekovima procijenjenim za podmirenje
obveze, iznos rezerviranja je sadaSnja vrijednost ocCekivanih izdataka potrebnih za

podmirenje obveze.

Ako se oCekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirivanje rezerviranja nadoknaditi
druga strana, naknada se priznaje samo, i iskljuCivo, kada je gotovo sigurno da cCe se
naknada primiti ako subjekt podmiri obvezu i ako se iznos potraZivanja mozZze pouzdano

izmjeriti.
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Upravljanje sredstvima u ime i za racun trec¢ih osoba

Drustvo upravlja sredstvima u ime i za raCun pravnih i fizickih osoba i zaraCunava naknadu
za te usluge. S obzirom da ta sredstva ne predstavljaju imovinu Drustva, isklju¢ena su iz

izvjeStaja o financijskom polozaju u ovim financijskim izvjeStajima.
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti

U primjeni radunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drustva radi prosudbe,
procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu
dostupna iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i
drugim ¢imbenicima koja se smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
navedenih procjena. Procjene i pretpostavke se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju

u kojem su nastali.
Procjena neizvjesnosti

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge kljuéne izvore
procjena neizvjesnosti na datum izvjestaja koje mogu prouzroditi rizik zna€ajnih uskladivanja

knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini, su sljedece:

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnhom trZiStu. Uprava koristi tehnike vrednovanja, a koje
koriste i drugi fondovi i slicne financijske institucije na trziStu. Za izvedene instrumente
Uprava koristi prosudbe temeljene na cijenama sa aktivnog trzista ispravljene za specificne
karakteristike odredenog instrumenta. Ostali financijski instrumenti se vrednuju po metodi
diskontiranog nov€anog toka a koristeéi pretpostavke, gdje je moguce, trziSnih kamata ili
cijena. Procjene fer vrijednosti dionica koje ne kotiraju na burzi uklju€uju neke prosudbe koje
ne uklju€uju trziSne kamatne stope ili cijene na trZistu. Detalji navedenih prosudbi i rezultati

analize osjetljivosti analiza su prikazani u biljeSkama uz financijske izvjeStaje.

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb 31



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

4. Racunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti (nastavak)

Procjena neizvjesnosti (nastavak)

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti imovine

Drustvo redovno pregledava stanja imovine kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti imovine. Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih
dostupnih informacija trenutnim okolnostima i metodu buduéih novc€anih tijekova prilikom
procjene iznosa gubitka, ako je potrebno. Drustvo nije imalo umanjenje vrijednosti za imovinu

kako je procijenila Uprava.
Porez na dobit

IzraCun poreza temelji se na tumacéenjima Drustva vazecih poreznih zakona i pravilnika.
Porezne prijave podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog &injenice da je provodenje poreznih
zakona i regulative na razli€itim transakcijama podloZno raznim interpretacijama, iznosi
prikazani u financijskim izvje§¢ima mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o

konacnim nalazima Porezne uprave.

Procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne i materijalne imovine

Kako je opisano u BiljeSci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja
nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog izvjestajnog

razdoblja.
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5. Prihodi od provizijai naknada za obavljene investicijske usluge

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od naknada za usluge posredovanja na domacem trzistu 6.462 3.986
Prihodi od naknada za usluge posredovanja na ino trZistu 3.047 2.407
Prihodi od poslova agenta izdanja i konzultantskih usluga 659 894
Prihodi od naknada pohrane i administriranja 710 524
Prihodi od naknada s osnove platforme za trgovanje 56 72
Ostali prihodi 3 3
10.937 7.886
6. Rashodi od provizijai naknada za obavljene investicijske usluge
2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
TroS8kovi provizije na burzama 1.000 932
Provizija sredidnjeg klirinskog depozitnog drustva 950 1.119
TroSak Bloomberga 313 641
TroSak Software 487 1.245
TroSkovi provizija ino brokera i vezanih zastupnika 508 524
Bankovne usluge 125 87
Ostali troSkovi 133 150
3.516 4.698
7. Prihodi od kamata
2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od kamata s osnove financijskih instrumenata 478 644
Ostali prihodi od kamata 108 26
586 670
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8. Rashodi od kamata

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Rashodi od kamata s osnove financijskih instrumenata 96 195
Ostali rashodi od kamata 31 3
127 198
9. Neto tec¢ajne razlike

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Pozitivhe te€ajne razlike po derivatnim transakcijima 593 1.533
Ostale pozitivhe te€ajne razlike 82 666
675 2.199
Negativne te€ajne razlike po derivatnim transakcijima (66) (488)
Ostale negativne te€ajne razlike (35) (309)
(101) (797)
574 1.402

10. Troskovi zaposlenika
2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Troskovi neto pla¢a i naknada placa zaposlenika 1.605 1.563
TroSkovi poreza, prireza i doprinosa iz i na place i naknade 1.304 1.242
2.909 2.805

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo je imalo 19 zaposlenika (2013.: 19 zaposlenika).
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11. Ostali rashodi

2014. 2013.

HRK’000 HRK’000

Tro8kovi izdvajanja poslovanja 728 1.461
TroSkovi materijala 197 151
TroSkovi sluzbenog putovanja 351 133
TroSak telekomunikacija 149 119
TroSkovi obrazovanja i literature 219 108
Tro8ak komunalnih naknada 82 86
TroSak SKDD 87 82
TroSak odrzavanja 107 80
Tro8ak konzultantskih usluga 74 69
TroSak poreza, doprinosa, ¢lanarina i ostalih davanja 17 48
TroSak premija osiguranja 40 47
TroSak reprezentacije i propagande 295 46
TroSak poste i prijevoza 24 12
Ostali troSkovi 389 291
2.759 2.733

Ugovorena naknada za reviziju za 2014. godinu iznosi 60 tisu¢a kuna (2013.: 62 tisuc¢a

kuna).

12. Porez na dobit

Porez na dobit je obracunat primjenom zakonske porezne stope od 20% na oporezivu dobit

Drustva (2013.: 20%).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti

je kako slijedi:

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 3.221 304
Porezno nepriznati troSkovi 352 245
Porezno nepriznati prihodi (478) (83)
Preneseni porezni gubitak (1.487) (1.953)
Porezna osnovica 1.608 (1.487)
Porezna stopa 20% 20%
TroSak poreza za godinu 321 -
Ukidanje/(priznavanje) odgodene porezne imovine na prenesene gubitke 298 (298)
TroSak poreza na dobit 619 (298)
Efektivha porezna stopa 9,96% -
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13. Nekretnine, postrojenjai oprema
Pregled kretanja materijalne imovine i dugotrajnih ulaganja tijekom 2014. godine:

Gradevinski Uredska Transportni Ukupno
objekti oprema uredaji
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeCnja 2014. 3.059 579 42 3.680
Poveéanja - 11 - 11
Otpis za godinu - (314) - (314)
Na dan 31. prosinca 2014. 3.059 276 42 3.377
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeCnja 2014. 662 535 42 1.239
TroSak za godinu 77 24 - 101
Otpis za godinu - (314) - (314)
Na dan 31. prosinca 2014. 739 245 42 1.026
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sije€nja 2014. 2.397 44 - 2441
Na dan 31. prosinca 2014. 2.320 31 - 2.351
Pregled kretanja materijalne imovine i dugotrajnih ulaganja tijekom 2013. godine:
Gradevinski Uredska Transportni Ukupno
objekti oprema uredaji
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sije€nja 2013. 3.059 579 42 3.680
Povecanja - - - -
Na dan 31. prosinca 2013. 3.059 579 42 3.680
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sije€énja 2013. 586 508 40 1.134
TroSak za godinu 76 27 2 105
Na dan 31. prosinca 2013. 662 535 42 1.239
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2013. 2.473 71 2 2.546
Na dan 31. prosinca 2013. 2.397 44 - 2.441
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14. Nematerijalna imovina

Pregled kretanja nematerijalne imovine i dugotrajnih ulaganja tijekom 2014. godine:

Nematerijalna Ulaganja u Ukupno
imovina tijeku
HRK’000 HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2014. 516 - 516
Povecanja - -
Otpis za godinu (64) - (64)
Na dan 31. prosinca 2014. 452 - 452
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sije€nja 2014. 204 - 204
TroSak za godinu 55 - 55
Otpis za godinu (64) - (64)
Na dan 31. prosinca 2014. 285 - 285
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sije€nja 2014. 222 - 222
Na dan 31. prosinca 2014. 167 - 167
Pregled kretanja nematerijalne imovine i dugotrajnih ulaganja tijekom 2013. godine:
Nematerijalna Ulaganja u Ukupno
imovina tijeku
HRK’000 HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sije€énja 2013. 516 - 516
Povecanja - - -
Na dan 31. prosinca 2013. 516 - 516
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeénja 2013. 237 - 237
TroSak za godinu 57 - 57
Na dan 31. prosinca 2013. 204 - 204
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2013. 279 - 279
Na dan 31. prosinca 2013. 222 - 222
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15. Novac i novéani ekvivalenti

2014. 2013.

HRK’000 HRK’000

Kunski ziro racun 589 782
Devizni Ziro raun 95 235
Gotovina u blagajni 2 7
686 1.024

16. Potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga
Potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga u ukupnom iznosu od 2.003 tisuca
kuna (2013.: 1.509 tisuéa kuna) predstavljaju potraZzivanja s osnove izvrSenih usluga

posredovanja na trZidtima kapitala odnosno pohrane financijske imovine za racun klijenta.

17. Zajmovi i potrazivanja

2014. 2013.

HRK’000 HRK’000

PotraZivanja s osnove obrnutih repo ugovora - 3.761
Potrazivanja za polog za trgovanje financijskim instrumentima 559 642
Depoziti - -
Vrijednosno uskladenje danih pologa za trgovanije financijskim instrumm. (48) (42)
511 4.361

Depoziti se odnose na potrazivanja za garantni depozit za poslove trgovanja na Eurex
trzistu.
Pojedinosti o vrijednosnicama u okviru obrnutih repo ugovora na dan 31. prosinca 2013.

godine prikazane su u nastavku:

Vrstai serija Datum Datum Kupovna Prodajna Godisnja
vrijednosnice u transakcije dospijec¢a cijena cijena kamatna
okviru repo HRK’000 HRK’000 stopa narepo
ugovora poslove
RHMF-T-448B 24.12.2013. 14.01.2014. 3.761 3.763 1,1%
3.761 3.763

Drustvo ima obvezu prodaje vrijednosnih papira u iznosima prodajne cijene i na datume kako
je prethodno navedeno. Vrijednosni papiri kotiraju na Zagrebackoj burzi i indikativha fer

vrijednost dobivena je temeljem zadnje cijene trgovanja ostvarene na uredenom trzistu.
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18. Ostala potrazivanja

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
PotraZivanja za kamate od duznickih vrijednosnih papira 915 389
Potrazivanja s osnove kupoprodaje financijskih instrumenata 478 1.073
PotraZivanja za vie placeni PD 119 441
Jamstveni polog kod Sredis$njeg klirinSkog depozitarnog drustva 65 68
Ostala potrazivanja 316 451
1.893 2.422
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19. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Duznicki vrijednosni instrumenti 63.529 26.895
Vlasnicki vrijednosni instrumenti 874 1.225
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 1.363 -
65.766 28.120
a)  Vlasnicki vrijednosni instrumenti
2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Dionice:
- HT — Hrvatske telekomunikacije d.d., Zagreb 389 512
- Koncar - distributivni i specijalni transformatori d.d., Zagreb 159 51
- Optima telekom d.d., Zagreb 176 -
- JANAF d.d., Zagreb 34 -
- Podravka d.d., Koprivnica 94 401
- AD Plastik d.d., Split 22 261
874 1.225
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima
- CapitalTwo 1.363 -
1.363 -
b)  Duzni¢ki vrijednosni instrumenti
Kuponska Dospijece 2014. 2013.
kamatna stopa
HRK’000 HRK’000
Obveznice:
- RHMF-O-15CA 5,25% 15.12.2015. 27.983 -
- RHMF-O-167A 5,75% 22.07.2016. 35.546 -
- RHMF-O-142A 5,50% 11.02.2014. - 15.206
63.529 15.206
Trezorski zapisi:
- RHMF-T-507X 5,00% 12.02.2015. - 11.689
- 11.689
Ukupno 63.529 26.895

Vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi.
Fer vrijednost ovih vrijednosnica na dan 31. prosinca 2014. godine utvrdena je na temelju
prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli€¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te

prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi.
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20. Upisani kapital

Vlasni¢ka struktura na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2014. 2014. 2013. 2013.
% %
HRK’000 vlasnistva HRK’000 vlasnistva
INTERKAPITAL d.d., Zagreb 8.000 100,00 8.000 100,00
8.000 100,00 8.000 100,00

21. Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove
2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Obveze po osnovi repo ugovora 61.299 29.695
61.299 29.695

Obveze po osnovi repo ugovora na dan 31. prosinca 2014. godine u iznosu od 61.299 tisuc¢a

kuna (2013.: 29.695 tisu¢a kuna) odnose se na kredite primljene od drugih strana koji su

osigurani kako je opisano u BiljeSci 19. Vrijednost na dan 31. prosinca 2014. godine ukljuCuje

obracunatu kamatu u iznosu od 2 tisu¢a kuna (2013.: 3 tisu¢a kuna).
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22. Poslovi u ime i za racun treéih osoba

Drustvo pruza usluge koje se obavljaju u ime i za racun tre¢ih osoba - drustava i
stanovni$tva, na nacin da kupuje i prodaje razli€ite financijske instrumente prema uputama
komitenata. Za ove usluge Drustvo zaraCunava naknade. Sredstva kojima se upravlja u ime i
za racun tre¢ih osoba iskazuju se odvojeno od sredstava Drustva. Prihodi i rashodi
rasporeduju se direktno na sredstva kojima se upravlja, te u redovnom poslovanju Drustvo

nema nikakvih obveza u vezi s tim transakcijama.

Sredstva i izvori sredstava po poslovima u ime i za racun trec¢ih osoba prikazani su kako slijedi:

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000
Imovina:
Transakcije u obracunu:
Mali ulagatelji 74.908 89.568
Profesionalni ulagatelji 112.451 102.598
PotraZivanja po izvrSenim transakcijama 4.139 15.890
Novac na Ziro raunu 10.173 11.370
UKUPNA IMOVINA 201.671 219.426
Obveze:
Transakcije u obracunu:
Mali ulagatelj 79.490 91.946
Profesionalni ulagatelj 116.495 115.829
Obveze po izvrSenim transakcijama 4774 11.046
Obveze za provizije 912 605
UKUPNO OBVEZE 201.671 219.426
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23. Transakcije s povezanim osobama
Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

2014. 2013.
HRK’000 HRK’000

Izvjestaj o financijskom polozaju drustva

PotraZivanja od kupaca — INTERKAPITAL d.d. 4

Potrazivanja od kupaca — ICAM d.o.o. 12 8
PotraZivanja od kupaca — Intercapital securities ad, Beograd - 74
PotraZivanja za danu pozajmicu — Interkapital d.d. 500 600
Obveze prema dobavljaima — INTERKAPITAL d.d. 142 22
Obveze prema dobavlja¢ima —ICAM d.o.o. 25 -

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 43 13
Prihodi od skrbnickih usluga — ICAM d.o.0. 125 69
Prihodi od skrbnickih usluga — Interkapital d.d. 4 7
Prihodi od skrbnickih usluga FundIT 1 -
Ostali prihodi — ICAM d.o.0. 9 -
Ostali rashodi — INTERKAPITAL d.d. 1 -
Rashod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 31 2
TroSkovi usluga dobavljac¢a — INTERKAPITAL d.d. 851 1.728
TroSkovi usluga dobavlja¢a — ICAM d.o.0. 109 -

Sve navedene transakcije s povezanim osobama ugovorene su po uobiajenim trziSnim

uvjetima.
Isplate élanovima Uprave

Naknade ispla¢ene ¢lanovima Uprave tijekom godine su kako slijedi:

2014. 2013.

HRK’000 HRK’000

Place 226 268
Mirovinski doprinosi 77 92
Porez i prirez 62 91
Naknade u naravi 19 11
Bozi¢nica 5 5
389 467
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz

maksimiziranje povrata vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja, koje uklju€uje kredite prikazane u Biljesci
21, nov€anih sredstava i kapitala koji se moze pripisati kapitalu vlasnika, ukljucujuci upisani

kapital i zadrzanu dobit.

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda,
Uprava razmatra troSak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju
preporuka Uprava, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz isplate udjela, izdavanje
novih udjela, kao i izdavanje novih duznikih instrumenata ili otkup postoje¢ih duznickih

instrumenata. Drustvo nije mijenjalo navedenu strategiju od osnutka.
Takoder, Drustvo prati adekvatnost kapitala sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Drustvo je izloZzeno rizicima koji se opcéenito odnose na trgovanje vrijednosnim papirima i
posjedovanje istih. Drudtvo je izloZzeno ucincima promjena uvjeta na domacem i

medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u stranoj valuti.

Dio obvezniCkog portfelia vezan je putem valutne klauzule uz srednji te€aj EUR/HRK.
Duznicki instrumenti dugoroCnijeg su karaktera s prosjecnim vremenom ftrajanja od 1,23
godina (2013.: 0,53).
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Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Nasuprot tome, pasiva DruStva sastoji se najve¢im dijelom od obveza za primljene kredite,
zajmove i predujmove 83,53% (2013.: 83,82%), te ostalih obveza proizaslih iz obavljenih
transakcija (obveze s osnove kupoprodaje financijskih instrumenata), te su one uglavnom

kratkoro€nog karaktera.

Slijedom navedenoga, Drustvo je izlozeno riziku povezanom s promjenom valutnih teCajeva i
fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trziStu. Znacajniji rizici, zajedno s
metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZzeni su u nastavku. Drustvo Koristi

izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima u vrlo ograni¢éenom opsegu.

Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik od mogucih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trziSnih
cijena u buduc¢nosti uslijed kojih mozZe do¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog
instrumenta. Drustvo upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.
Takoder, izlaganje trziSnom riziku je mjereno analizom osjetljivosti.

Drustvo nije mijenjalo svoju izloZzenost trziSnom riziku ili nain na koji upravlja trZiSnim

rizikom.
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Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire

denominiran je u stranim valutama. Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavhom

kratkoroCne prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preraCunavaju se u

hrvatske kune primjenom vaZzeceg te€aja na datum izvjeStavanja.

Tecajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum izvjeStavanja

knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troSkova Drustva, ali ne utjeCu na

njegove novCane tijekove. lzlozenost valutnom riziku je kontrolirana unutar odredenih

odobrenih parametara.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenuta¢nu situaciju

u zemlji i svijetu i o€ekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljede¢e promjene rizicnih

faktora:
Pretpostavljeno Pretpostavljeno
Rizi¢ni faktor povecanje/smanjenje povecéanje/smanjenje
2014. 2013.
EUR/HRK -1,28% do 1,18% -1,57% do +2,27%
USD/HRK -13,67% do 6,92% -6,71% do 7,71%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja riziCnih faktora, dobivena je sljedeca

tablica koja prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

2014. 2013.
Valuta Otvorena neto pozicija -promjena +promjena -promjena +promjena
EUR 906.28 -11,58 10,69
USD 321.35 -43,94 22,23
Utjecaj na neto imovinu fonda -55,52 32,92 206,11 131,44
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Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno rizicima povezanima s u€inkom promjena trziSnih kamatnih stopa na svoj

financijski polozaj i nov€ane tokove buduéi da ulaze u duznic¢ke vrijednosnice. Drustvo u

ovom trenutku nije zasti¢eno od ovih rizika.

Analizom dosadas$njih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenuta¢nu

situaciju u zemlji i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece

promjene rizi¢nih faktora:

Rizi¢ni Pretpostavljeno povecéanje/smanjenje
faktor 2014
Prinos na hrvatski drzavni dug
3Mm Od -0,28% do 2,07%
1Y Od -1,5% do 2,5%
2Y Od -2,15% do 2,15%
Repo stope

1w Od -0,30% do 2,40%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizinih faktora, dobivena je sljedeca

tablica koja prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

Vrijednost
(HRK)
Imovina osjetljiva na promjenu 64.444,50
kamatne stope
Obveze osjetljive na promjenu 61.209,25

kamatne stope

Utjecaj na neto imovinu

2014. 2013.
- promjena +promjena - promjena +promjena
1.388,09 -1.839,70 93,93 -455,77
3,58 -28,61 2,53 -23,83
1.391,66 -1.868,30 96,46 -479,60
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Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se nha rizik promjene vrijednosti instrumenata uslijed promjene
trziSnih cijena vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu. Promjena cijena
financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.
Izlozenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata. Analizom dosada$njih trendova kretanja cijena, kao i uzimaju¢i u obzir
trenutaCnu situaciju u zemlji i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su

sljedeée promjene rizi¢nih faktora:

Riziéni faktor Pretpostavljeno Pretpostavljeno
povecanje/smanjenje 2014. povecanje/smanjenje 2013.
CROBEX -6,46% do +11,92% -10,45% do +11,92%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizi€nih faktora, dobivena je sljedeca
tablica koja prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

2014. 2013.
Trziste Vrijednost imovine (HRK) = - promjena =+ promjena - promjena + promjena
Hrvatska 2.060,96 -102,90 191,77 59,27 -16,40
Utjecaj na neto imovinu -102,90 191,77 59,27 -16,40
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Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izradila prikladan okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim financiranjem i

zahtjevima upravljanja likvidno$¢u.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikladne priCuve, bankovna sredstva i
pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim praéenjem predvidenih i stvarnih nov€anih
tijekova, te usporedujuci rokove dospije¢a financijske imovine i obveza. Svakodnevno se
prati pokazatelj likvidnosti koji predstavlja omjer kratkoroCnih likvidnih sredstava i obveza te

koji u svakom trenutku mora biti veci od 1.

Sljedece tablice detaljno prikazuju preostala ugovorna dospije¢a nederivativnih financijskih
obveza Drustva. Tablice su prikazane na temelju diskontiranih nov€anih tijekova financijskih
obveza ranijeg datuma za koje DruStvo moze biti pozvano na placanje. Tablice uklju€uju
novCane tijekove glavnice i kamata. Kolona uskladenja prikazuje moguce buduc¢e nov€ane
tijekove koji se pripisuju instrumentima u analizi dospije¢a, a koji nisu ukljueni u

knjigovodstvene iznose financijskih obveza u bruto bilanci.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava i obveza prema preostalim razdobljima od
datuma izvjeStavanja do ugovornog dospijeca, pri Eemu su rokovi dospijeéa utvrdeni uzevsi u
obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za

koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategorije "Nedefinirano dospijece".
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Drustvu u
cijelosti po dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu rasprSena je izmedu kamatne
stope i vlasnickih vrijednosnica kako je opisano u raspr$enosti trziSnog rizika. Sve transakcije
kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik nepla¢anja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri
isporucuju tek nakon $to je odgovarajuéi iznos primljen na racun. Prilikom kupnje, pla¢anje
se vrsi tek nakon &to su vrijednosni papiri isporuéeni brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni

svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.
Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos za koje se neko sredstvo moze zamijeniti, ili
obveza podmiriti izmedu obavijeStenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. S
obzirom da sve vrijednosnice u portfelju Drustva kotiraju na burzi, fer vrijednost se bazira na
kotiranoj cijeni na trziStu. U okolnostima kada kotirane trZiSne cijene nisu dostupne, fer
vrijednost se odreduje primjenom modela diskontiranoga toka novca, ili drugih primjerenih
tehnika odredivanja cijena. Na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstvena vrijednost
financijskih instrumenata Cija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjene, buduéi da nemaiju
kotiranu cijenu, iznosi 176 tisu¢a kuna (2013.: O tisuéa kuna). Promjene u osnovnim
pretpostavkama, ukljuCujuci diskontne stope i procjene buduéeg toka novca, uvelike utjecu
na procjenu fer vrijednosti. 1z tog razloga se procijenjene trziSne vrijednosti ne mogu
realizirati prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku. U iducoj tablici su analizirani
financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstani u

tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne
obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje
imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su
kao ulazni podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na

primjetljivim trziSnim podacima (neprimjetljivi ulazni podaci).
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2014. 1.razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 65.766 - - 65.766
gubitak

Ukupno 65.766 - - 65.766
2013, 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 16.431 11.689 - 28.120
gubitak

Ukupno 16.431 11.689 - 28.120

25. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjeStaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane INTERKAPITAL

vrijednosni papiri d.0.0. na dan 30. oZujka 2015. godine te ih u ime Uprave potpisuju:

Ivan Kurtovi¢ Latica Doli¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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