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Godisnje izvjedce Uprave

Opis poslovanja i plan buduceg razvoja poslovanja

U 2016. godini zabiljeZeni su prvi znakovi oporavka i optimizma na hrvatskom trzistu kapitala
- trgovanje na Zagrebackoj burzi obiljeZzeno je rastom indeksa od 16% uz rast ukupnog
volumena dionica od 12%, te rastom prometa obveznica od 38%. Kao vodeca kuca na
domacem trziStu kapitala mozemo biti zadovoljni ostvarenim rezultatima, koji su pored
domadeg trzista u velikoj mjeri rezultat naseg napora da ojatamo svoje prisustvo u regiji,
posebice Sloveniji i Rumunjskoj. Na$ iskorak na regionalno trZiste prepoznat je od strane
nasih inozemnih institucionalnih investitora te nam ujedno omogucuje nudenje Sireg spektra
usliuga u regiji u godinama ispred nas.

U 2016. godini ostali smo na vodetem mjestu medu ¢lanovima na Zagrebackoj burzi: u
brokerskom dijelu zadrzali smo vodece mjesto sa 26.8% trziSnog udijela u dionickom
segmentu, dok je ukupni trzidni udio (gledajudi i obveznice) iznosio 26.2%. U Sloveniji smo
kontinuirano na samom vrhu investicijskih drustava (medu vodeca 3), dok smo u Rumunjskoj
odrzali nasu tr2i$nu poziciju. Nadalje, dva velika mandata koja su obiljeZila godinu ukljucuju
provedbu kupnje trezorskih dionica Valamar Riviere i prodaju manjinskog udjela EBRD-a u
Atlantic grupi, te takoder i blok transakcije kojima su hrvatski mirovinski fondovi stekli
znacajan udio u izdavatelju Arenaturist.

S aspekta investicijskog bankarstva pros$la godina ostat ¢ée ponajprije upamdéena po
savjetovanju Park Plaza Hotel Grupe u provedbi javne ponude, dokapitalizacije i aktivnosti
preuzimanja i spajanja vezano uz drustvo Arenaturist. UspjeSno odraden mandat omogucio
nam je nastavak angaZmana za koji se nadamo da ¢e pozitivno doprinijeti nasem rezultatu u
2017. godini. Istitemo kako su to vazni trenuci kako za drustvo, tako i za hrvatsko trZiste
kapitala, jer upuéuju na odredene promjene investicijskih trendova i okretanje trzistu kapitala
kao izvoru financiranja.

U segmentu poslovanja za vlastiti raun veseli nas ginjenica da smo vodeci market maker na
dionicama (specijalisticka trgovina) na Zagrebackoj burzi. U 2016. godini zadrzali smo svih
sedam aktivnih mandata (AD Plastik, Podravku, Hrvatski telekom, Konéar elektroindustrijy,
Valamar Rivieru, Tankersku Next Generation i Atlantic grupu). Tu svakako treba dodati i
trgovanje obveznicama, s posebnim naglaskom na uspjeSan ‘razvoj trgovanja
eurobondovima, koje je i ove godine dalo svoj pozitivan obol financijskom rezultatu.

Priznanje nasem poslovanju primili smo u obliku godiSnje nagrade ZagrebaCke burze za
najboljeg ¢lana sedmu godinu zaredom te prestizne medunarodne nagrade EMEA Financea
za vodece investicijsko drustvo i brokersku kuéu u Hrvatskoj. Uz to, iznimno smo ponosni na
novu nagradu Focus Economicsa za vodece drustvo u izradi makroekonomskih prognoza.
Ovo je jos jedna potvrda izvrsnosti drustva i dokaz kontinuiranog ulaganja u edukaciju
zaposlenih te ée nam biti dodatni poticaj kako bismo standard svojih usluga i dalje
unaprjedivali i postavili ga na jos visu razinu.

Za kraj valja istaknuti kako usprkos pozitivnom momentu u 2017. godinu ulazimo s podosta
opreza. lako smo svjedoci inicijalno snaznog rasta dionickih indeksa, pozitivnih
makroekonomskih pomaka i rasta kreditnog rejtinga, s druge strane zabrinjava visoka
ovisnost domaceg gospodarstva o sektoru turizma, visoka razina javnog duga i neizviesnost
utjecaja restrukturiranja Agrokora na ukupno gospodarstvo. Stoga ¢emo u nadolaze¢em
razdoblju i dalje imati oprezan pristup trZistima s obzirom na nesigurnosti koje th okruzuju.

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nadin da osigura kontinuitet poslovanja, uz
maksimiziranje povrata vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala. Uprava
Drustva pregledava strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava
razmatra troSak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju preporuka
Uprava, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz isplate udjela, izdavanje novih udjela,
kao i izdavanje novih duznickih instrumenata ili otkup postojecih duznickih instrumenata.
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Godignje izvjedce Uprave (nastavak)

Upravljanje trziSnim rizikom

Druétvo upravlja trzi$nim rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja. te ga redovito
prati unaprijed definiranim mjerama. Minimalno jednom godisnje preispituje se otpornost
portfelia na znacajne promjene osnovnih faktora rizika, za koje Drustvo smatra da imaju
nisku vjerojatnost dogadaja, ali potencijaino znacajan utjecaj na portfel].

Upravljanje rizikom promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti instrumenata uslijed promjene
trzignih cijena vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu. Promjena cijena
financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza &imbenika.
Izlozenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti leZi na Upravi Drustva, koja je izradila prikladan okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim financiranjem i
zahtjevima upravljanja likvidnoScu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikladne pri€uve, bankovna sredstva i
prisuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih novcanih
tiiekova, te usporedujuéi rokove dospijec¢a financijske imovine i obveza. Svakodnevno se
prati pokazatelj likvidnosti koji predstavlja omjer kratkorocnih likvidnih sredstava i obveza te
koji u svakom trenutku mora biti veéi od 1.

Upravljanje kreditni rizikom

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Drustvu u
cijelosti po dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu raspréena je izmedu kamatne
stope i vlasniékih vrijednosnica kako je opisano u raspréenosti trzinog rizika. Sve transakcije
kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera.

Upravljanje rizikom fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos za koje se neko sredstvo moze zamijeniti, ili
obveza podmiriti izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. S
obzirom da sve vrijednosnice u portfelju Drustva kotiraju na burzi, fer vrijednost se bazira na
kotiranoj cijeni na trzi§tu. U okolnostima kada kotirane trzisne cijene nisu dostupne, fer
vrijednost se odreduje primjenom modela diskontiranoga toka novea, ili drugih primjerenih
tehnika odredivanja cijena.

U Zagrebu, 20. travnja 2017.
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g ‘Matko Maravi¢ Danijel Delag
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da
financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska unija, tako da daju
istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.0. Zagreb, ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oéekuje da Drustvo ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i
dalje prihvaéa nacelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
e da se primjenjuju vazeéi raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje obznani i objasni u financijskim izvjestajima; te

da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatlivom toCnoS¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o raunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i
otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 20. travnja 2017. godine i potpisani su

od strane:
- Matko Maravié¢ Danijel Delag
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Viasnicima drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0. Zagreb

Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvjeStaja drusStva Interkapital vrijednosni papiri
d.o.o. {,Drustvo"), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2016.
godine, izviestaj sveobuhvatnoj dobiti, izvijestaj o promjenama viasni¢ke glavnice i izvjeStaj o
tijeku novca za tada zavrsenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, uklju€ujudi i saZetak

znacainih ratunovodstvenih politika.

Prema nagem misljenju, prilozeni godisnji financijski izviedtaji fer prezentiraju, u svim
znadajnim odrednicama, financijski potoZaj Drustva na 31. prosinca 2016. godine i njegovu
financijsku uspjesnost te njegove novane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja (MSFI-evima) koje je usvojila Europska

unija.
Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u
nadem izvjedéu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih
financijskih izviestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo naSe etiCke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da

osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u
godiénje izviedée, ali ne ukljuuju godiSnje financijske izviestaje i nade izvjedce neovisnog
revizora o njima.

NaSe misljenje o godidnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

Drudtvo upisanc u sudski registar Traovadtkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temefjni kapital: 44.900,00 kuna; lanovi uprave: Branislav Vrtalnik,
Eric Daniel Oicott, Marina Tonjetié, Juraj Moravek, Dra¥en Nimdevi¢ and John Jozef M. Pioem; posliovna banka: Zagrebalka banka d.d., Trg bana Josipa Jelalica
10, 10 000 Zagreb, %. rafun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d.,
Radnifka cesta 50, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHRZX IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 2agreb, & rafun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHRZX IBAN: HR1024840081 100240905.

Deioitte se odnosi na Deloitte Touche Tohimatsy Limited, pravnu oscbu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno
MUK private company limited by quarantee”), i mreZu njegovih dlanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo posjetite
www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki Elanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsy Limited
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije {nastavak)

U vezi s nagom revizijom godi€njih financijskih izvjeStaja, nada je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjetne
godignjim financijskim izvijestajima ili nadim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini
da su znadajno pogreéno prikazane. U pogledu Izvieséa poslovodstva Drustva, koje se nalazi
na stranicama 3 i 4 godisnjeg izvijedéa, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
radunovodstvu. Ti postupci ukljuuju provieru ukljucuje li Izvjesée poslovodstva potrebne

objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o ragunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost
to procijeniti, izvjestavamo sljedece:
1. Informacije ukljutene u ostale informacije u skladu su, u svim znaCajnim

odrednicama, s priloZenim godignjim financijskim izvjestajima.

2. Izviedée poslovodstva za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim

odrednicama, u skladu s élankom 21. Zakona ¢ radunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja DruStva i njegova okruZenja stelenog u
okviru revizije godidnjih financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogreSne prikaze u

ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.
Odgovornosti Uprave za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje godiénjih financijskih izvieStaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s MSFI-evima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja godidnjih financijskih izviestaja

koji su bez zna&ajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastaviljanju godidnjih financijskih izvieStaja, Uprava je odgovorna za progjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim postovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
rafunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidirati Drudtvo ili prekinuti posiovanje ill nema realne alternative

nego da to udini.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Na$i ciljevi su stedi razumno uvjerenje ¢ tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znadajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izviesle neovisnog
revizora koje ukijuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na

ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izviestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odrZzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. Prepoznajemo i procienjujemo rizike znafajnog pogresnog prikaza godisnjih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, cbhlikujemo i obavljamo revizijske postupke
kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nade miéljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresdnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjernc ispudtanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih

kontrola.

. Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo cblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja

migljenja o udinkovitosti internih kontrola Drustva.

. Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  racunovodstvenih  politika i razumnost

racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

. ZakljuCujemo o primjerenosti koristene ralunovodstvene oshove utemeijene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znalajna neizvijesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposcbnost Drudtva da
nastavi s vremenski neogranidenim poslovanjem. Ako zakljuCimo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeScu neovisnog revizora
na povezane objave u godidnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da maodificiramo nase misljenje. Nadi zakijuci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrockovatl da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po

vremenski neograni¢enoj osnovi.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godiénjih financijskih
izvijestaja, ukljucujuéi i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i

dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima,
ukljucujudi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

N
Zw e
Branijslav Vrtachi Vanja Viak

Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.
Zagreb, 20. travnja 2017. godine

Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSita 31. prosinca 2016.

2016. 2015.
BiljeSka HRK'000 HRK'000
Prihodi od proviziia | naknada za obavljene investicijske usluge 5 11.324 13.674
Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 6 (3.424) (3.448)
Neto prihodi od provizija i naknada 7.900 10.226
Realizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ifi gubitak 2.488 1.050
Realizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (829) {2.270)
Neto realizirani dobici / (gubici) 1.659 (1.220)
Nerealizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 36 13
Nerealizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (69) (174)
Neto nerealizirani gubici {33) {81)
Prihodi od kamata 7 1.496 3.307
Rashodi od kamata 8 (214) (606)
Neto prihodi od kamata 1.282 2,701
Pozitivne teCajne razlike 9 423 128
Negativne teCajne razlike 9 (379) (96)
Neto feiajne razlike 44 32
Prihodi od dividendi udjela u dobiti | ostalit vrijednosnih papira 52 16
Ostali poslovni prihodi 476 183
Ukupno ostali prihodi 528 209
Ameortizacija 13, 14 (140) (144}
Trodkovi zaposlenika 10 (3.648) (3.461)
Ostali rashodi 11 (3.624) (4.414)
Ukupno ostali rashodi (7.412} (8.01%)
Ukupni prihodi 16.295 18.482
Ukupni rashodi {12.327) {14.614)
Dobit prije oporezivanja 3.968 3.868
Porez na dobit 12 (793} (723)
Dobit razdoblja 3175 3.145
Ostala sveohuhvatna dobit - -
Ukupna svecbuhvatna dobit 3.175 3.145
Bilie§ke prikazane na stranicama od 14 do 55 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godi$nji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2016.

2016. 2015.
Biljeska HRK’000 HRK’C00
AKTIVA
Nematerijalna i materijalna imovina
Nematerijalna imovina 14 66 115
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 2.266 2.349
2.332 2.464
Novtana sredstva i pofrazivanja
Novac i novZani ekvivalenti 16 1.304 1.195
PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga 16 2.167 1.332
Zajmovi | potrazZivanja 17 1.700 -
Placeni troskovi buduceg razdoblja i obraunati prihodi 104 50
Ostala potrazivanja 18 2.102 1.686
7.377 4.263
Financijska imovina
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti ili gubitka 19 32.496 65.403
32498 65.403
UKUPNO AKTIVA 42.205 72.130
PASIVA
Kapital i rezerve
Upisani kapital 20 8.000 8.000
Zadrzana dobit | dobit tekuée godine 3175 3.145
11.175 11.145
Obveze
Obveze za naknade vezane uz trgovanje financiiskim
instrumentima 827 558
Obveze za primliene kredite, zajmove i predujmove 21 28.963 59.179
Obveze prema dobavijadima 757 424
Obveze prema zaposlenicima 162 166
Obveze za poreze | doprinose 321 658
31.036 60.985
UKUPNO PASIVA 42.205 72.130

Biljeke prikazane na stranicama od 14 do 55 Cine sastavni dio ovih financijskih jzvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice

za godinu koja je zavrsifa 31. prosinca 2016.

Ukupno

Upisani Dobit tekuce Zadrzana kapital i

kapital godine dobit rezerve

HRK'G00 HRK’000 HRK'000 HRK'GC0

Stanje 1. sije€nja 2015. godine 8.000 2.602 297 10.899
Ukupna sveobuhvatna dobit razdoblja - 3.145 - 3.145
Ukupna svechuhvatna dobit 8.000 5.747 297 14.044
Prijenos - (2.602) 2.602 -
Isptata udjela u dobiti - - {2.899) {2.899}
Stanje na dan 31. prosinca 2015. godine 8.000 3145 - 11.145
Stanje 1. sijeénja 2016, godine 8.000 3.145 - 11.145
Ukupna sveobuhvatna dobit razdoblja - 3.175 - 3.175
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.000 6.320 - 14.320
Prijenos - (3.145) 3.145 -
Isplata udjela u dobiti - - {3.145) (3.145)
Stanje na dan 31. prosinca 2016. godine 8.000 3175 - 11.175

Bifjeske prikazane na stranicama od 14 do 55 ine sastavni dic ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2018. 2015.

Biljeska HRK'000 HRK’000
Neto novéani tok od posiovnih aktivnosti 33.477 5617
Dobit ili gubitak poslije oporezivanja 3175 3.145
Amortizacija 139 144
{(Smanjenje)/povectanje potraZivanja s osnove obavijenih
investicijskih usluga (835) 671
{(Smanjenje)/povedanje ostalih potraZivanja (416} 207
Povetanje pla¢enih trogkova buduteg razdoblja (54) (50)
Smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak 32.907 363
(Smanjenje)/povecanje zajmova i potrazivanja {(1.700) 511
Povedanje obveza za naknade vezane uz frgovanje financijskim
instrumentima 269 256
Povecéanje/{smanjenje) obveza prema dobavljadima 333 (121}
{Smanjenje)/povetanje obveza prema zaposlenicima {4) 30
Placen porez na dobit (337) 461
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti {7) {90)
Povedanje ulaganja u materijalnu imovinu {7) (90}
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (33.361) (5.019)
Smanjenje obveza za primljene kredite, zajmove i predujmove {30.216) (2.120)
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (3.145) (2.899)
Neto smanjenje novéanih sredstava i nov€anih ekvivalenata 109 508
Nov&ana sredstva i novCani ekvivalenti na potetku razdoblja 1.195 686
Novac i novéani ekvivalenti na izvjestajni datum 15 1.304 1.195

Biliedke prikazane na stranicama od 14 do 55 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

Biljeske uz godis$nje financijske izvjestaje (nastavak)

1.  Opci podaci
Povijest i osnutak

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., Zagreb (“Drustvo”) je drustvo s ograniCenom
odgovorno&céu za trgovanje vrijednosnim papirima, osnovano u Zagrebu izjavom o osnivanju
od 28. sije¢nja 2002. godine i pocelo je poslovati sredinom travnja 2002. godine.

Drustvo je registrirano na Trgovadkom sudu u Zagrebu 12. veljate 2002. godine. Dozvolu za
trgovanje vrijednosnicama Drustvu je izdala Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske dana 31. sijeénja 2002. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Masarykova 1.
Drustvo je u 100%-tnom viasnistvu drustva INTERKAPITAL d.d., Zagreb.

Dana 9. srpnja 2009. godine Drustvo je dobilo rieSenje Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (‘HANFA") za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih
aktivnosti i s njima povezanih pomoénih usluga prema Zakonu o trziStu kapitala (NN 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15).

Drustvo nadzire HANFA. Drustvo je d¢lan Zagrebacke burze, Sredi$njeg KlirinSkog

depozitarnog drustva, Eurexa odnosno [PO Partner Var$avske burze.
Osnovna djelatnost

Osnovne poslovne aktivnosti Drustva obuhvacaju kupoprodaju vrijednosnih papira U ime
klijenata, trgovanje vrijednosnicama za vlastiti racun te trgovanje vrijednosnim papirima u

$pekulativne svrhe odnosno poslove skrbnistva.

Clanovi Uprave

Gdin. lvan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinaéno i samostalno do 1.
veljace 2016. godine;

Gda. Latica Doli¢, Clan, zastupa drustvo pojedina&no i samostalno od 30. prosinca 2013.
godine do 1. rujna 2016.

Dana 1. veljate 2016 g. Odlukom jedinog ¢lana drustva gdin. Ivan Kurtovi¢ je prestao
obna$ati duznost Predsjednika Uprave odnosno imenovana su dva nova ¢lana Uprave

drustva;

Gdin. Matko Maravié, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo zajedno sa drugim Clanom

uprave ili prokuristom drustva;

Gdin. Danijel Delag, &fan Uprave, zastupa drustvo zajedno sa drugim ¢lanom uprave ifi

prokuristom drustva;
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1.

Opéi podaci (nastavak)

Clanovi Uprave (nastavak)

Dodatno je istom Odlukom jedinog &lana drustva izmijenjen nalin zastupanja za Clana

Uprave Gda. Latica Doli¢, Clan, zastupa drudtvo zajedno sa drugim &lanom uprave ili

prokuristom drustva te je imenovan prokuristom drustva gdin. Tonéi Koruni¢, zastupa drustvo

zajedno s jo§ jednim &lanom ili predsjednikom Uprave.

2.1.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvje§tavanja (,, MSFI)

Prva primjena novih izmjena postojeé¢ih standarda koje su na snazi za tekuce
izviestajno razdoblje

U tekuéem izvjedtajnom razdoblju na snazi su sliedede izmjene postojecin standarda i nova

tumadenja koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i

usvojila ih je Europska unija:

lzmjene MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjeStaji“, MSFi-ja 12 ,,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajedni¢kim pothvatima®“ — Investicijski subjekti: primjena izuzec¢a od konsolidacije”,
usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 20186.),

lzmjene MSFl-ja 11 ,Zajednitki poslovi® — ,Radunovodstvo stjecanja udjela u
zajedni¢kom upravljanju‘, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.);

lzmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ - Inicijativa u vezi
objavljivanja”", usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna
imovina® — ,Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i
nematerijalne imovine*“, usvojene u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za
godignja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

fzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda® -
,Plodonosne biljke" usvojene u Europskoj uniji 23, studenoga 2015. godine (na snazi za

godignja razdoblia koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Bilje§ke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
Izvjestavanja (,,MSFI“) (nastavak)

2.1. Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su na snazi za tekuce
izvjestajno razdoblje (nastavak)

+ [zmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® — Planovi definiranih naknada: doprinosi
koje upladuju zaposleni’, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi

za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.) te

e Izmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izviestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi

za godignja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.);

e lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.%
proizadle iz projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFi 2, MSF1 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS
16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta,
usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja

koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.) te

e lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“
proizadle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34},
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj
uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan il

nakon 1. sije¢nja 2016.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijainih

promjena financijskih izvjestaja Drustva.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0.
Bilje§ke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvjestavanja (,,MSFI*)

2.2, lzmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj
uniji, ali jo$ nisu na snazi (nastavak)

Na datum odobrenja financijskih izvjeétaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi

standardi te izmjene postojecih standarda, koje je objavioc OMRS i usvojila ih je Europska

unija:

« MSF1 9 ,Financijski instrumenti®, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na
shazi za godi§nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.) te

+ MSFi 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja
MSFi-ja 15 na snagu", usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za

godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

2.3.  Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i

koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je
donic Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih
standarda, izmjena postojeéih standarda i tumadenja, o Cijem usvajanju Europska unija na
dan 20. travnja 2017. godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u

nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke* (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapod&inju na dan ii nakon 1. sije¢nja 20186.) — Europska komisija odluéila je
postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne
verzije,

e MSF] 16 ,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijednja 2018.);

¢ Izmjene MSFI-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama® — ,Klasifikacija i mjerenje
platnih transakcija temeljenih na dionicama” (na snazi za godiénja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.);

e Izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski
instrumenti’ u sprezi s MSFI-jem 4 "Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godiénja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski

instrumenti® prvi puta primjenjuje),
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

2.3.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvje§tavanja (,,MSFI¥)
Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i

koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

lzmjene MSFi-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ - Prodaja odnosno ulog imovine
izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata” te daljnje
izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka projekta
istrazivanja na temu primjene metode udjela);

lzmjene MSFi-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima® — pojadnjenje MSF1-ja 15 ,Prihodi
od ugovora s kupcima“ (na shazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ifi nakon 1.
sijeénja 2018.);

Izmjene MRS-a 7 ,lzvje$ée o tijeku novca® — Inicijativa u vezi s objavijivanjem” (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017.);

lzmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po
osnovi nerealiziranih gubitaka“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan il;
nakon 1. sijeénja 2017.);

lzmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine® — ,Prijenos ulaganja u nekretnine” (na
shazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.%
proizasle iz projekta godisnje dorade MSFl-ieva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12
primjenjuju se na godiénja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.
godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja koja zapoginju na dan il
nakon 1. sijeCnja 2018.) te

Tumacenije IFRIC-a br. 22 ,, Transakcije i predujmovi u stranim valutama® (na snazi

za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijetnja 2018.).
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (hastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvjestavanja (,,MSFI")
2.3.  Novi standardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i

koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

Drudtvo predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojecih
standarda, izuzev MSFi-ja 9 kako je navedeno u nastavku, nece materijalno utjecati na njegove

financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je objavijen u srpnju 2014, godine, zamjenjuje postojece upute iz MRS-a 39
JFinancijski instrumenti: priznavanje i mjerenje". Sadrzi preradene upute o nacinu klasifikacije
mjerenja financijskih instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje ocCekivanih kreditnih
gubitaka koji se koristi za izratunavanje gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao i nove
opée zahtjeve koji se odnose na radunovodstvo zastite. Sadrzi i upute za priznavanje i
prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a 39. MSF!| 9 je na snazi za
izvjestajne godine koje zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine.

Drustvo predvida da ¢e primjena MSFl-a 9 u buducnosti imati utjecaj na iznose financijske
imovine i financijskih obveza Drustva. Doduse, nije prakti¢no iznositi prihvatljivu procjenu efekta

MSFl-a 9, dok se ne provedu detaljne provjere.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znadajnih raunovodstvenih politika
Prihodi i rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usiuge

Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge sastoje se od provizija za
usluge posredovanja pri prodaji i kupnji vrijednosnica, naknada za upravljanjem portfeljem te
usluga savjetovanja. Prihod se priznaje u racunu dobiti i gubitka po pruzanju usluge.

Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge vecinom se sastoje od
provizija za usluge burzi, depozitorija vrijednosnih papira i usluga namire. Rashod se priznaje

u racunu dobiti | gubitka po pruzanju usluge.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici od financijske imovine

Dobici i gubici od financijske imovine ukljucuju dobitke i gubitke s osnova prodaje (realizirani
dobici i gubici) i promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza (nerealizirani dobici i

gubici) namijenjenih trgovanju za viastito ime i viastiti radun.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata nastali temeljem potraZivanja i obveza iz posiovnih odnosa

obradunatih do datuma izvjedtaja priznaju se u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u radunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne
instrumente po nadelu nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu
cijenu. Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim

prihnodom i vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u viasni¢ke vrijednosnice priznaje se u racunu dobiti |

gubitka u trenutku nastanka prava na primitak dividende.
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Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preradunate su u HRK (hrvatske kune)
po tedaju vazedem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vaZeca valuta Drustva te su u toj

valuti prezentirani financijski izvjestaji.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preradunate su u kune
na dan izvietaja po te€aju koji je vaZio na taj dan. Teéajne razlike proizasie iz

preradunavanja stranih sredstava placanja priznaju se u radunu dobiti i gubitka.

Nemonetarne stavke izraZene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti preraCunate su u
kune po tedaju vazedem na dan odredivanja fer vrijednosti. Nemonetarne stavke izraZzene u
stranoj valuti iskazane po trosku nabave treba iskazati primjenom tecaja strane valute na

datum transakgcije.

Teéajne raziike po viasni¢kim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kao
raspoloZivi za prodaju iskazuju se, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer vrijednosti,

sve do trenutka prodaje instrumenta.

Tedajne raziike po duzni¢kim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kac

raspolozZivi za prodaju iskazuju se u ratunu dobiti i gubitka.

Tedajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2016. EUR 1 = HRK 7,657787 USD 1 = HRK 7,168536
31. prosinca 2015. EUR 1 = HRK 7,635047 UsD 1 = HRK 6,891801
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Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici | nagrade povezani
s viasni§tvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi

najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Imovina primljena u okviru poslovnog najma nije u vlasni$tvu Drustva, te stoga nije iskazana

u njegovom izvjestaju o financijskom polozaju.

Naknade koje se plaéaju u okviru poslovnih najmova terete troSak najma na temelju
pravocrtne metode, osim ako ne postoji druga sustavna osnova koja bolje predstavlia
vremenski okvir u kojem se smanjuju koristi od upotrebe iznajmljene imovine. Potencijalne
najamnine koje bi mogle nastati iz poslovnih najmova teretit e troSkove u razdobljima kada

su nastale.
Trodkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drZzavnog mirovinskog
sustava Republike Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duZno obraéunavati i uplaivati
postotak iz tekude bruto place zaposlenih u mirovinsko osiguranje, a navedeni troskovi terete

radun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za rad.
Drustvo nema obveza isplate mirovine zaposlenima u buducénosti.
Oporezivanje

Druétvo obradunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit
obradunava se na osnovu oporezive dobiti, izratunate odbitkom od financijskog raezultata
odredenih stavaka prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima te se sastoji

od tekuéeg poreza i odgodenog poreza.
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Oporezivanje (nastavak)

Tekudi i odgodeni porez

Tekuéi porez je iznos poreza na dobit za platiti/{vratiti) na oporezivu dobit za razdoblje.
Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u radunu dobiti i gubitka jer ne uklju€uje
stavke prihoda i troskova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobliima | ne
ukijuCuje stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuci porez je

izracunata koristedi porezne stope vazece na datum izvjestaja.

Porez na dobit priznaje se u radunu dobiti | gubitka, izuzevsi stavke koje su direkino priznate
u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama. Tekudi
porez predstavlja oCekivani iznos poreza koji se plac¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu
godinu, sukladno poreznim stopama vazedim na dan izviedtaja, te svim korekcijama iznosa

porezne obveze za prethodna razdoblja.

lznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u
obzir priviemene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste
za potrebe financijskog izvjedtavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraduna poreza.
Iznos odgodene porezne imovine ili obveza, priznaje se koristeéi poreznu stopu za koju se
ofekuje da ¢e se primjenjivati na oporezivu dobit u razdoblju u kojem se ocekuje realizacija il
namira knjigovodstvene vrijednosti imovine | obveza, a na osnovu poreznih stopa vazecih na

dan izvjestaja.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odrazava porezne posljedice koje slijede iz
nacina na koji Drustvo ogekuje, na datum izvjestaja, naplatu ili namiru neto knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se
klasificiraju kao dugoroéna imovina ifili obveze u izvje$taju o financijskom polozaju.
Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u kojoj je vierojatno da ¢e se moci
iskoristiti kao porezna olakSica. Na svaki datum izvjestaja, Drustvo ponovno procjenjuje
nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu vrijednost priznate

odgodene porezne imovine.

Dugotrajna nematerijalna i materijaina imovina

Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina evidentirana je po nabavno] vrijednosti umanjenoj za akumuliranu

amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija nematerijaine
imovine je obraCunata po linearnoj metodi tijekom njenog procijenjenog vijeka trajanja.
Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine,

sa ukljucéenom promjenom océekivanog okvira trodenja ekonomskih koristi.
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Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina (nastavak)

Nematerijalna imovina (nastavak)

Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

2016, 2015.
Softver 8 godina 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira
se samo u sluéaju kada dolazi do povecanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecatt u

Drustvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Trodak redovhog odrZavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slu€ajevima,
trosak odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira povecanjem kapaciteta ili

znacajnim pobolj$anjem odredene imovine,

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocéetno se iskazuju po trodku nabave umanjenom za iznos
amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro$ak nabave obuhvaca

nabavnu cijenu i sve troskove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za

namjeravanu uporabu.

Troskovi tekuteg odrzavanja i popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg
obima priznaju se kao rashod kad su nastali. Trogkovi zna¢ajnih investicijskih odrzavanja i

zamjene se kapitaliziraju.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u

razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjestaja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose da bi utvrdilo postoje i

naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se ukljuéuje u raéun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni
korisni vijek trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom ocekivanog
okvira troSenja ekonomskih koristi. Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortiziraju.

ProsjecCni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi

2018. 2015.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 4 do 8 godine 4 do 8 godine
Vozila 8 do 10 godina 8 do 10 gedina
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Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina {nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obradunava poéevsi od prvog dana sljede¢eg mjeseca u Kojem je materijalna

imovina stavljena u uporabu.

Imovina u posjedu temeliem financijskog najma amortizira se tijekom ocekivanog vijeka

uporabe iste viastite imovine ili razdoblja najma, ukoliko je krace.
Novcana sredstva

Novéana sredstva obuhvaéaju novac u blagajni i raéune kod banaka sa dospijecem do tri
mjeseca. Knjigovodstveni iznosi novéanih sredstava opcenito su priblizni njihovim fer

vrijednostima.
Financijski instrumentt

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju
financijsku imovinu i obveze klasificirano u sliedede kategorije: po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze.

Metoda efektivnhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog trogka financijske imovine
i rasporedivanja prihoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivna kamatna stopa je
kamatna stopa koja toéno diskontira procijenjena buduc¢a novéana plaéanja kroz ocekivani
vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, krateg razdoblja, do neto
knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod se priznaje metodom efektivhe kamatne

stope za one instrumente koji nisu instrumenti po fer vrijednosti u radunu dobiti | gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijski instrumenti ukljugeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja, a kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoro¢nih kretanja cijena ili brokerske
provizije ili su vrijednosnice ukljutene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja

kratkoro€ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Drustva svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze
se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka, s izuzetkom
ulaganja u vlasnicke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trZistu i Cija fer

vrijednost se ne moze pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se pogetno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer

vrijednosti koja se temelji na kotiranim prosjeénim cijenama na aktivhom trzistu.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak (nastavak)

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici uklju¢eni su u stavke neto realiziranih i
nerealiziranih dobitaka/gubitaka. Zaradene kamate nastale tijekom drZzanja ovih instrumenta

prikazuju se kao "Prihodi od kamata™.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi trgovanja priznaju se na dan kad je
trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraCunavaju se kao

financijski derivati.

Zaimovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima
koja ne kotira na aktivnom trzi§tu. Svi zajmovi i potraZivanja priznaju se u trenutku kad su
sredstva doznadena zajmoprimatelju.Zajmovi i potraZivanja mjere se, nakon pocetnog
priznavanja, po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope,

umanjenom za ispravak vrijednosti od umanjenja.

Tro$kovi prema trec¢im stranama, kao $to su pristojbe za osiguranje zajma te ostale naknade,
kao sto su naknade za odobrenje zajma, tretiraju se kao dio trodka transakcije. Naknade za
odobrenje zajma se razgrani¢avaju (zajedno s povezanim izravnim troSkovima) i priznaju se

kao uskladenije efektivnog prinosa na zajam.

Zajmovi i potrazivanja iskazuju se umanjeni za rezervacije za umanjenje vrijednosti.
Rezervacije za umanjenje vrijednosti utvrduju se ako postoji objektivni dokaz da Drustvo
neée modi naplatiti cjelokupno potraZivanje o dospijecu. 1znos rezervacije predstavija raziiku
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa, odnosno sadasnje vrijednosti
odekivanih novéanih priljeva, ukljuéujuci nadoknadive iznose po garancijama i osiguranjima,
diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope na zajam, utvrdene pri pocetnom
priznavanju. Rezervacije za identificirane gubitke procjenjuju se na temelju kreditne
sposobnosti | rezultata poslovanja zajmoprimatelja, uzimajuét u obzir vrijednost instrumenata
osiguranja ili jamstvo trece strane.

U trenutku spoznaje da vise ne postoji moguénost naplate zajma, te da su sve pravne
mogucénosti naplate iscrpljene i da je utvrden iznos ukupnog gubitka, zajam se direktno
otpisuje. Ako se naknadno iznos umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se objektivno veze
uz dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, umanjenje vrijednosti ili rezervacija se

smanjuje kroz racun dobiti i gubitka.
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Financijski instrumenti {nastavak)

Umanjenie vrilednosti imovine

Na dan izvijestaja obavlja se procjena imovine DruStva da bi se utvrdilo postojanje
objektivnog dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se
nadoknadivi iznos takve imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti proizasle iz jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon poCetnog
priznavanja imovine kada taj dogadaj utjece na procijenjene buduée novcane tokove od
financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni. lznos umanjenja vrijednosti za
financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom trosku je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novCanih

tokova diskontirani uz originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti
direktno za svu financijsku imovinu osim za potraZivanja od kupaca kod kojih se neto
knjigovodstvena vrijednost smanjuje upotrebom cdvojenog ratuna ispravka vrijednosti. Kada
se potraZivanje od kupaca ne moze naplatiti, umanjenje se provodi putem raCuna ispravka
vrijednosti. Naknadne naplate iznosa prije umanjenih umanjuju racun ispravke vrijednosti.
Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti racuna ispravka vrijednosti terete racun dobiti i

gubitka.

Ako se u narednim periodima, iznos umanjenja vrijednosti smanjuje i iznos smanjenja
objektivno se moze povezati na dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, prijasnje
umanjenje vrijednosti se priznaje u raéunu dobiti i gubitka do iznosa da neto knjigovodstvena
vrijednost na dan smanjenja umanjenja vrijednosti ne premasuje iznos amortiziranog troska

u sluéaju ne priznavanja umanjenja vrijednosti.

Repo i obrnuti repo poslovi

Drustvo ima ugovore o prodaji i otkupu vrijednosnica (“repo poslovi’), kao i ugovore po
kojima se obvezuje kupiti i zatim preprodati vrijednosne papire ("obrnuti repo poslovi").
Drustvo knjizi navedene transakcije kao primijene odnosno dane kredite. Vrijednosnice dane
kao zalog za primljene kredite priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju kao
vrijednosnice u okviru repo poslova te se iskazuju u skladu s racunovodstvenom politikom za

odnosnu financijsku imovinu po amortiziranom trosku ili fer vrijednosti, kako je prikladno.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Repo i obrnuti repo poslovi (hastavak)

Naknada za repo i obrnute repo poslove razgraniCava se kroz razdoblie transakcije i
evidentira se u racun dobiti i gubitka u okviru "Prihodi od kamata”, odnosno “Rashodi od

kamata".

Prestanak priznavania financijske imovine

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novcani
tok iz financijske imovine prestaju; ili kada Drustvo prenese financijsku imovinu, te odnosne

rizike i povrate od vlasnidtva drugom Drudtvu.

Ako Drustvo ne prenese ili ne zadrzi sve znafajne rizike i povrate vlasni$tva te nastavi
kontrolirati prenesenu imovinu, Drustvo priznaje viasnistvo imovine te povezane obveze za
iznose koje bi moglo platiti. Ako Drustvo zadrzi znaCajno sve rizike i povrate vlasnistva
prenesene imovine, Drustvo nastavija priznavati financijsku imovinu i odredenu osiguranu

cbvezu po kreditu za primitke.

Financijske obveze

Financijske obveze su klasificirane kao ili financijske cbveze "kroz ra¢un dobiti i gubitka” ili

“ostale financijske obveze”.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljucujuc¢i primljene kredite, se inicijalno priznaju po fer

vrijednosti, bez transakcijskih troskova.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trosku Kkoristeci metodu

efektivne kamatne stope, sa troskom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna amortiziranog troska financijske obveze
i rasporeda troska kamata kroz odredeno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa koja
diskontira procijenjene buduée novéane tokove kroz ofekivani vijek financijske obveze ili,

gdje je prikladno, kraeg perioda.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavania financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljuéivo ako je ista nestala, {j.

ako je ugovorna obveza podmirena, ispravijena ili je istekla.
izvedeni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Drustvo zakljuéuje ugovore o derivativnim financijskim

instrumentima u svrhu upravijanja rizicima kojima je izloZzeno.

Drustvo koristi financijske derivative primjenom dokumentiranih politika koje je odobrila
Uprava a koje sadrze nacela koristenja financijskih derivativa. lzvedeni financijski instrumenti
pocetno se priznaju po trosku, ukljuivsi troskove transakcije, i naknadno mjere po fer

vrijednosti.

Fer vrijednosti utvrduju se na temelju kotiranih cijena na trZiStu, primjenom metoda
diskontiranog nov¢anog toka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome sto je
primjenjivo. Sve izvedenice &ija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao imovina, dok se sve

izvedenice negativne vrijednosti iskazuju kao obveze.

Promjene fer vrijednosti izvedenih financijskih instrumenata koji su namijenjeni i ucinkoviti
kao instrumenti zastite buduéih nov&anih tokova priznaju se izravno u kapital, dok se

neucinkoviti dio zastite priznaje odmah u racun dobit i gubitka.

Ako zastita novéanog toka Gvrste ugovorne obveze ili predvidenih transakcija rezultira
priznavanjem imovine ili obveze tada se, u trenutku priznavanja imovine ili obveze,
pripadajuéi dobici ili gubici povezani sa izvedenicom, koji su prethodno bili iskazani u
kapitalu, ukljuéuju u pocetnu vrijednost navedene imovine ili obveze. Ako zastita ne rezultira
priznavanjem imovine ili obveze, iznosi ukljuceni izravno u kapital priznaju se u racunu dobiti

i gubitka u istom razdoblju u kojem zasti¢ena stavka utjede na radun dobiti i gubitka.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Izvedeni financijski instrumenti {nastavak)

Promjene fer vrijednosti izvedenih financijskih instrumenata koji ne udovoljavaju zahtjevima

radunovodstva zastite priznaju se u radunu dobiti | gubitka razdoblja u kojem su nastale.
Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat proslog dogadaja, i kada je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev
resursa koji utjelovljuje ekonomske koristi. 1znos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena
izdataka potrebnih za podmirivanje sadasnje obveze na datum izvjestaja, uzimajudi u obzir

rizike i neizvjesnosti neminovnih kod dogadaja i okolnosti.

Ako je rezerviranje mjereno ofekivanim nov&anim tijekovima procijenjenim za podmirenje
obveze, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost olekivanih izdataka potrebnih za

podmirenje obveze.

Ako se olekuje da e neke ili sve izdatke potrebne za podmirivanje rezerviranja nadoknaditi
druga strana, naknada se priznaje samo, i iskljudivo, kada je gotovo sigurno da e se
naknada primiti ako subjekt podmiri obvezu i ako se iznos potrazivanja moZe pouzdano
izmjeriti.

Upravijanje sredstvima u ime i za racun tre¢ih osoba

Drustvo upravlja sredstvima u ime i za racun pravnih i fizickih osoba i zaradunava naknadu
za te usluge. S obzirom da ta sredstva ne predstavijaju imovinu Drustva, iskljuCena su iz

izvjestaja o financijskom polozaju u ovim financijskim izvjestajima (Biljeska 22).
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4. Raéunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti

U primjeni radunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva radi prosudbe,
procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu
dostupna iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima |
drugim &mbenicima koja se smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
navedenih procjena. Procjene i pretpostavke se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju

u kojem su nastali.
Procjena neizvjesnosti

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge kljuCne izvore
prociena neizvjesnosti na datum izvjestaja koje mogu prouzroditi rizik znacajnih uskladivanja

knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini, su sljedece:

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trZitu. Uprava koristi tehnike vrednovanja, a koje
koriste i drugi fondovi i sli¢ne financijske institucije na trZistu. Za izvedene instrumente
Uprava koristi prosudbe temeljene na cijenama sa aktivnog trzista ispravljene za specificne
karakteristike odredenog instrumenta. Ostali financijski instrumenti se vrednuju po metodi
diskontiranog novéanog toka a koristeci pretpostavke, gdie je moguce, trzisnih kamata ili
cijena. Procjene fer vrijednosti dionica koje ne kotiraju na burzi ukljucuju neke prosudbe koje
ne ukljuéuju trzisne kamatne stope ili cijene na trzistu. Detalji navedenih prosudbi i rezultati

analize osjetljivosti analiza su prikazani u bilje$kama uz financijske izvjestaje.
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4. Raéunovodstvene prosudbe i procjene neizviesnosti {(nastavak)

Procjena neizvjesnosti (nastavak)

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti imovine

Drustvo redovno pregledava stanja imovine kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti imovine. Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih
dostupnih informacija trenutnim okolnostima i metodu budu¢ih novCanih tijekova prilikom
procjene iznosa gubitka, ako je potrebno. Drutvo nije imalo umanjenje vrijednosti za imovinu

kako je procijenila Uprava.
Porez na dobit

lzradun poreza temelji se na tumadenjima Drustva vazecih poreznih zakona i pravilnika.
Porezne prijave podiijezu provjeri Porezne uprave. Zbog Cinjenice da je provodenje poreznih
zakona i regulative na razli¢itim transakcijama podloZno raznim interpretacijama, iznosi
prikazani u financijskim izvies¢ima mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o

konaénim nalazima Porezne uprave.

Prociienieni korisni vijek trajanja nematerijalne i materijalne imovine

Kako je opisano u Biljesci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja
nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog izvieStajnog

razdoblja.
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5. Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usiuge

2016. 2015.
HRK'000 HRK’000
Prihodi od naknada za usluge posredovanja na domacem trzistu 5.949 10.086
Prihodi od naknada za usluge posredovanja na ino trZistu 2.038 2.421%
Prihodi od poslova agenta izdanja I konzultantskih usluga 2.706 467
Prinodi od naknada pohrane i administriranja 607 654
Prihcdi od naknada s ashove platforme za trgovanje 23 46
11.324 13.674
6. Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge
2016, 2015,
HRK'000 HRK'000
Tro8kovi provizije na burzama 1.013 1.024
Provizija sredignjeg klirindkog depozitnog drustva 936 1.313
Tro8ak Bloomberga 380 162
Trodak pristupa Software-u 492 480
Trodkovi provizija ino brokera i vezanih zastupnika 141 91
Bankovne usiuge 245 142
Troskovi SWIFTa 81 81
Ostali trokovi 136 155
3.424 3.448
7. Prihodi od kamata
20186. 2015.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata s osnove financijskih insfrumenata 1.465 3.208
Ostali prihodi od kamata 31 101
1.496 3.307
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8. Rashodi od kamata

2016. 2015.
HRK’000 HRK'000
Rashodi od kamata s osnove financijskih instrumenata 194 576
Ostali rashodi od kamata 20 30
214 606
9. Neto te¢ajne razlike

2016. 2015.
HRK'000 HRK’'000
Pozitivne teCajne razlike po derivativnim transakcijama 164 6
Ostale pozitivne tedajne razlike 259 122
423 128
Negativne tecajne razlike po derivativnim transakcijama (299) (7
Ostale negativne tetajne razlike (80) (89)
(379) (96)
44 32

10. TrosSkovi zaposlenika
2018. 2015,
HRK'000 HRK'000
Troskovi neto placa i naknada plac¢a zaposlenika 2.009 1.913
Troskovi poreza, prireza i doprinosa iz i na plade i naknade 1.639 1.548
3.648 3.461

Na dan 31. prosinca 20186. godine Drustvo je imalo 20 zaposlenika (2015.: 20 zaposlenika).
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11. Ostali rashodi

20186. 2015,

HRK’000 HRK'000

Troskovi izdvajanja postovanja 734 730
Trodkovi materijala 209 175
TroZkovi sluzbenog putovanja 328 605
Tro8ak telekomunikacija 104 138
Troskovi obrazovanja i literature 156 785
Trodak komunalnih naknada 8z 82
Trosak SKDD 103 175
Tro8ak odrzavanja 91 175
Tro8ak konzultantskih usluga 520 50
Trosak poreza, doprinosa, ¢lanarina i ostalih davanja 27 97
Trodak premija osiguranja 37 34
Trodak reprezentacije i propagande 619 691
Tro3ak poste i prijevoza 72 114
Donacije 25 48
Ostali trogkovi 5186 515
3.624 4.414

Ugovorena naknada za reviziju za 2016. godinu iznosi 45 tisuéa kuna (2015.: 45 tisuca

kuna).

12. Porez na dobit
Porez na dobit je obradunat primjenom zakonske porezne stope od 20% na oporezivu dobit
Drustva (2015.: 20%).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u lzvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti

je kako slijedi:

2018. 2015.

HRK’000 HRK'000

Racunovedstvena dobit prije oporezivanja 3.968 3.868
Porezno nepriznati troSkovi 377 631
Porezno nepriznati prihod: (378) (883)
Preneseni porezni gubitak - -
Porezna osnovica 3.967 3.6186
Porezna stopa 20% 20%
Trosak poreza za godinu 793 723
Ukidanje/{priznavanje) odgodene porezne imovine na prenesene gubitke - -
Tro$ak poreza na dobit 793 723
Efektivna porezna stopa 20% 18,70%
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13. Nekretnine, postrojenja i oprema

Gradevinski Uredska Transportni Ukupno
objekti oprema uredaji
HRK’000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeCnja 2016. 3.059 267 75 3.401
Povedanja - - 7 7
Na dan 31. prosinca 2016. 3.059 267 82 3.408
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeénja 2016. 816 238 - 1.052
TroSak za godinu 76 6 8 90
Na dan 31. prosinca 2016, 892 242 8 1.142
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2016. 2.244 31 75 2.349
Na dan 31. prosinca 2016. 2167 25 74 2.266

Gradevinski Uredska Transporini Ukupno

objekti oprema uredaji
HRK'000 HRK’000 HRK’000 HRK'000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2015. 3.059 278 - 3.335
Povecanija - 15 75 90
Otpis za godinu - (24) - (24)
Na dan 31. prosinca 2015. 3.059 267 75 3.401
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeénja 2015. 739 245 - 984
Troak za godinu 77 15 - 92
Otpis za godinu - (24 - (24)
Na dan 31. prosinca 2015. 8§16 236 - 1.052
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2015. 2,320 31 - 2.351
Na dan 31. prosinca 2015. 2.244 31 75 2.349
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14. Nematerijalna imovina
Pregled kretanja nematerijalne imovine tijekom 2016. godine:

Nematerijalna Ukupno

imovina

HRK’0G0 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeénja 20186. 452 452
Povedanja - -
Na dan 31. prosinca 2016. 452 452
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeénja 2016. 337 337
Tro§ak za godinu 49 49
Na dan 31. prosinca 2016. 386 386
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sije¢nja 2016. 115 115
Na dan 31. prosinca 2018. 66 66
Pregled kretanja nematerijalne imovine tijekom 2015. godine:

Nematerijaina Ukupno

imovina

HRK'000 HRK'000
Nabavna vrijednost
Na dan 01. sijeénja 2015. 452 452
Povectanja - -
Na dan 31. prosinca 2015. 452 452
Akumulirana amortizacija
Na dan 01. sijeénja 2015. 285 285
Trosak za godinu 52 52
Na dan 31. prosinca 2015. 337 337
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 01. sije¢nja 2015. 187 167
Na dan 31. prosinca 2015. 115 115
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15. Novac i novéani ekvivalenti

2016. 2015,

HRK'000 HRK'000

Kunski Ziro racun 1.148 1.170
Devizni Ziro racun 156 22
Gotovina u blagajni - 4
1.304 1.196

16. PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga
Potrazivanja s oshove obavljenih investicijskin usluga u ukupnom iznosu od 2.167 tisuca
kuna (2015.: 1.332 tisuéa kuna) predstavijaju potraZivanja s osnove izvrSenih usluga

posredovanja na trzistima kapitala odnosno pohrane financijske imovine za racun klijenta.

17. Zajmovi i potrazivanja

2016. 2015.

HRK’000 HRK'000

Potrazivanja po danim pozajmicama 1.700 -
1.700 -

Unutar potraZivanja po danim zajmovima, nalazi se i pozajmica povezanom drustvu
Interkapital d.d. u iznosu 1.000 tisu¢a kuna {2015.. nisu evidentirane pozajmice). Pozajmice

su plasirane uz kamatnu stopu od 5,14% p.a. i do dana revizije su u cijelosti vracene.

18. Ostala potrazivanja

20186. 2015.

HRK'000 HRK'000

PotraZivanja s osnove kupoprodaje financijskih instrumenata 1.347 636
Potrazivanja za kamate od duznickih vrijednosnih papira 536 869
Jamstveni polog kod SrediSnjeg klirindkog depozitarnog drustva 57 62
Ostala potrazivanja 162 179
2.102 1.688
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19. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz

racun dobiti ili gubitka

20186. 2015.

HRK'000 HRK’000

DuZnicki vrijednosni instrumenti Republike Hrvatske 30.851% 63.152
Viasnicki vrijednosni instrumenti 1.645 1.528
Udieli u otvorenim investicijskim fondovima - 723
32.4986 65.403

Vrijednosnice izdavatelja sa sjedi$tem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Fer vrijednost ovih vrijednosnica na dan 31. prosinca 2016. godine utvrdena je na temelju

prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te

prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebaékoj burzi.

20. Upisani kapital
Vlasni¢ka struktura na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2016. 2016. 2015. 2015.
BA) 0/0
HRK'000 viasnistva HRK’000 viasnigtva
INTERKAPITAL d.d., Zagreb 8.000 100,00 8.000 100,00
8.000 100,00 8.000 100,00

21. Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove
2016. 2015.
HRK'000 HRK’000
Obveze po osnovi repo ugovora 28.962 59.179
28.962 59.179

Obveze po osnovi repo ugovora na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 28.962 tisu¢a

kuna (2015.: 59.179 tisuéa kuna) odnose se na kredite primijene od drugih strana koji su

osigurani vrijednosnim papirima navedenim u biljesci 19.
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22. Poslovi uime i za ra¢un tre¢ih osoba

Drustvo pruZa usluge koje se obavijaju u ime i za racun treéih osoba - drudtava i
stanovnistva, na nacin da kupuje i prodaje raziiite financijske instrumente prema uputama
komitenata. Za ove usiuge Drustvo zaraéunava naknade. Sredstva kojima se upravlja u ime i
za racun tre¢ih osoba iskazuju se odvojeno od sredstava Drustva. Prihodi i rashodi
rasporeduju se direktno na sredstva kojima se upravlja, te u redovnom poslovanju Drustvo

nema nikakvih obveza u vezi s tim transakcijama.

Sredstva i izvori sredstava po poslovima u ime i za racun trecih osoba prikazani su kako slijedi:

2016. 2015.
HRK'000 HRK*000
Imovina:
Transakgcije u obradunu:
Mali ulagatelji 279.174 192.237
Profesicnalni ulagatelji 198.096 108.287
PotraZivanja po izvr$enim transakcijama 13.371 6.366
Novac na Ziro radunu 29.292 31.367
UKUPNA IMOVINA 519.933 338.257
Obveze:
Transakcije u chracunu:
Mali ulagatel] 306.270 205.341
Profesionalni ulagatelj 203.049 127.330
Obveze po izvrienim transakcijama 9.813 4872
Obveze za provizije a01 714
UKUPNO OBVEZE 519.933 338.257
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23. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije u skiopu redovnog poslovanja

2016. 2015,
HRK’000 HRK'000

lzvjestaj o financijskom polozaju drustva

Potrazivanja od kupaca - INTERKAPITAL d.d. 1 1
Pofrazivanja od kupaca - InterCapital Asset Management d.o.o. 12 14
Potrazivanja za danu pozajmicu — INTERKAPITAL d.d. 1.000 -
Obveze prema dobavljagima —~ INTERKAPITAL d.d. 71 74
Obveze prema dobavljaéima — InterCapital Asset Management d.o.o. 12 12

lzviedtaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 6 12
Prihodi od skrbnickih usluga — InterCapital Asset Management d.o.o. 119 156
Prihodi od skrbnickih usluga — INTERKAPITAL d.d. 24 11
Ostali prihodi — INTERKAPITAL d.d. 12 -
Rashod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 8 30
Troskovi usluga dobavljata ~ INTERKAPITAL d.d. 855 824
Trodkovi usiuga dobavljata - InterCapital Asset Management d.o.0. 147 146

Sve navedene transakcije s povezanim osobama ugovorene su po uobiCajenim trziSnim

uvietima.
Isplate clanovima Uprave

Naknade isplaéene Slanovima Uprave tijekom godine su kako slijedi:

20186. 2015.

HRK'000 HRK’000

Place 463 306
Mirovinski doprinosi 177 105
Porez i prirez 204 g2
Naknade u naravi 40 22
BoZiénica 5 5
889 530
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24, Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravija svojim kapitalom na nadin da osigura kontinuitet poslovanja, uz

maksimiziranje povrata viasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja, koje ukijuCuje kredite prikazane u Biljesci
21, novCanih sredstava i kapitala koji se moZe pripisati kapitalu viasnika, ukijuCujuci upisani

kapital i zadrzanu dobit.

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda,
Uprava razmatra tro$ak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju
preporuka Uprava, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz isplate udjela, izdavanje
novih udjela, kao i izdavanje novih duZnic¢kih instrumenata ili otkup postojecih duznickih

instrumenata. Drustvo nije mijenjalo navedenu strategiju od osnutka.
Takoder, Drustvo prati adekvatnost kapitala sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Drustvo je izloZeno rizicima koji se opéenito odnose na trgovanje vrijednosnim papirima |
posjedovanje istih. Drutvo je izloZzenc ulincima promjena uvjeta na domacem i

medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u stranoj valuti.

Dio obveznitkog portfelja vezan je putem valutne klauzule uz srednji te€aj EUR/HRK.
Duznicki instrumenti dugorocnijeg su karaktera s prosjecnim vremenom frajanja od 3,67
godina (2015.: 1,58 ).
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Ciljevi upravijanja financijskim rizikom (nastavak)

Nasuprot tome, pasiva Drudtva sastoji se najveéim dijelom od obveza za primljene kredite,
zajmove i predujmove 68,62% (2015.. 82,04%), te ostalih obveza proizaslih iz obavijenih
transakcija (obveze s osnove kupoprodaje financijskih instrumenata), te su one uglavnom

kratkoroénog karaktera.

Slijedom navedenoga, Drustvo je izloZeno riziku povezanom s promjenom valutnih te€ajeva i
fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trZistu., Znadajniji rizici, zajedno s
metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Drustvo koristi
izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima u vrlo ograni¢enom opsegu.

Trzisni rizik

Trzigni rizik je rizik od mogucih promjena teéaja stranih valuta, kamatnih stopa i trzi§nih
cijena u buducnosti uslijed kojih moze doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog
instrumenta. Drustvo upravlja trZidnim rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja. te
ga redovito prati unaprijed definiranim mjerama. Minimaino jednom godisnje preispituje se
otpornost portfelja na znacajne promjene osnovnih faktora rizika, za koje Drustvo smatra da

imaju nisku vierojatnost dogadaja, ali potencijalno znadajan utjecaj na portfel;.

Drustvo nije mijenjalo svoju izlozenost trziSnom riziku ili naéin na koji upravlja trZinim

rizikom.
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Vaiutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire
denominiran je u stranim valutama. Pored foga, odredena imovina i obveze, uglavnom
kratkoro¢ne prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preracunavaju se u
hrvatske kune primjenom vazeceg teaja na datum izvjestavanja.

Tecajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum izvjestavanja
knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troskova Drustva, ali ne utjedu na
njegove novéane tijekove. lzloZzenost valutnom riziku je kontrolirana unutar odredenih
odobrenih parametara.

Analizom dosadadnjih trendova kretanja tetajeva, kao i uzimajudi u obzir trenutaénu situaciju

u zemlji i svijetu i ogekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece promjene rizicnih

faktora:
Pretpostavijeno Pretpostavljenc
Riziéni faktor povecéanje/smanjenje poveéanje/smanjenje
2015.
EUR/HRK -1,89% do 0,97% -1,22% do 1,31%
USD/HRK -3,78% do 13,40% -8,90% do 7,75%

Na temelju ovih procjena realno moguéih kretanja riziénih faktora, dobivena je sljedeca
tablica koja prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

‘000 HRK 2018. 2015.

Valuta Otvorena neto pozicija -promjena +promjena -promjena +promjena
EUR 756,68 -14,27 7,32 -3.65 3,91
usb 209,27 7,91 28,04 -14.64 11,46

Utjecaj na neto imovinu drudtva 2918 35,36 -55,52 -18,29
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Valutni rizik (nastavak)

2018.
HRK EUR UsD Ukupno
000 kn 000 kn '000 kn 000 kn
Imovina
. . " . . 2.332 - - 2.332
Nematerijalna i materijalna imovina
. . . 1.148 136 20 1.304
Novac i novéani ekivalenti
Potrazivania s osnove obavlienih investicijskih 1 408 502 167 2167
usluga ’
. . o 1.700 - - 1.700
Zajmovi i potraZivanja
Placeni troskovi buduceg razdobija i obraunati 104 ; . 104
pirhodi
wr 1.087 115 - 2102
Ostala potraZivanja
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po 32.496 . . 32 496
fer vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka
. . 41.265 753 187 42.205
Ukupno imovina
Obveze, kapital, reserve
Upisani kapital 8.600 - - 8.000
ZadrZana dobit i dobit tekuce godine 3.175 - - 3.175
Obveze za naknade vezane uz frgovanje
financijskim instrumentima 798 29 - 827
Obveze za primljene kredite, zajmove i
predujmove 28.963 - - 28.963
Obveze prema dobavljatima 583 174 - 757
Obveze prema zaposlenima 182 - - 162
Oveze za poreze i doprinose 321 - - 321
. - 42.205
Ukupno obveze i kapital i rezerve 42.002 203
187 -
Neuskladenost valutne strukture (737) 550 8
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Valutni rizik (nastavak)

2015,
HRK EUR Uso Ukupno
'000 kn 000 kn '000 kn ‘000 kn
Imovina
. . . . . 2.484 - - 2.464
Nematerijalna i materijalna imovina
. . . 1.089 34 92 1.185
Novac i novCani ekivalenti
Potrazivanja s osnove obavlienih investicijskih 715 368 249 1.332
usluga ’
Placeni troskovi buduceg razdoblja i obratunati 16 B} 24 50
pirhodi
g 1.422 189 75 1.686
Ostala potraZivanja
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po 65.403 . _ 65.403
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
. . 71.089 591 450 72130
Ukupno imovina
Obveze, kapital, reserve
Upisani kapital 8.000 - - 8.000
ZadrZana dobit i dobit tekuce godine 3.145 - - 3.145
Obveze za naknade vezane uz {rgovanje
financijskim instrumentima 450 108 - 558
Obveze za primijene kredite, zajmove i
predujmove 59.179 - - 59.179
Obveze prema dobavijatima 349 37 38 424
Obveze prema zaposlenima 166 - - 166
Oveze za poreze i doprinose 658 - - 658
71.947 145 38 72,130
Ukupno obveze i kapital i rezerve
Neuskladenost valutne strukture (858) 446 42 i
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Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno rizicima povezanima s u¢inkom promjena trZidnih kamatnih stopa na svoj

financijski poloZaj i nov¢ane tokove buduéi da ulaze u duznitke vrijednosnice. Drustvo u

ovom trenutku nije zastiéeno od ovih rizik

2018. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do Od1do Od3do Fiksna
Beskamatno jednog 3 12 Prgzgl; kamatna
mjeseca mjeseca mjeseci g stopa Ukupno
000 kn 000 kn ‘000 kn ‘000 kn  ’000 kn 000 kn 060 kn
Imovina
Nematerijalna i materijalna 5332 ) i . } . 2332
imovina '
. - - - - - 1.304
Novac i nov&ani ekivalenti 1.304
PotraZivanja s osnove
obavlienih investicijskih 2187 - - - - - 2167
usluga '
L N - - - - - 1.700 1.700
Zajmovi i potraZivanja
Plaéeni troskovi buduceg
razdobija i obradunati 104 - - - - - 104
prihodi
. 1.566 . - - - 536 2.102
Ostala potrazivanja
Vrijednosni papiri i drugi
financijski instrumenti po fer ) _ _ 32.496
vrijednosti kroz radun dobiti 1.645 ) 30.851
i gubitka
Ukupno imovina 9.118 - - - - 33.087 42.205
Obveze, kapital i rezerve
. 8.000
Upisani kapitat 8.000 B B - - -
Zadr;ana dhobut i dobit 3.175 } ) ) ) . 3.175
tekucée godine
Obveze za naknade vezane
uz frgovanje financijskim 827 - - - - - 827
instrumentima
Ohveze za primljene kredite, . ) _ ; ) 28.963 28.963
zajmove i predujmove '
757
Obveze prema dobavljaCima 757 N - ) ) )
i 162 “ - - . . 162
Obveze prema zaposlenima
i i 321 - - - - . 321
Oveze za poreze i doprinose
Ukupno obveze, kapital | 13.242 - - - . 28963  42.205
rezerve
I\{e.uskladenost kamatnog (4.124) . ) : . 4.124 .
rizika
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Kamatni rizik (nastavak)

2015. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Beskamatno 'e.-dnlgo o dg o2 (112‘ Preko 1 kai:rﬁaz
I 9 godine

mjeseca mjeseca mjeseci stopa Ukupno

000 kn 000 kn 000 kn 000 kn  '000 kn ‘000 kn 000 kn

imovina
Nematerijalna i materijaina 2 464 : } ) ; ; 2 464
imovina
. . - - - - 1.195
Novac | nov&ani ekivalenti 1195
Potrazivanja s osnove
obavljenih investicijskih 1.332 - - - - - 1.332
usluga
Placeni trofkovi buduteg
razdoblia | obradunati 50 - - - - - 50
prihodi
- - - - 808 1.686
Ostala potrazivanja 877
Vrijednosni papiri i drugi
financijski instrumenti po fer ) ) i
vrijednosti kroz radun dobiti 2282 ) 63.151 65.403
| gubitka
Ukupno imovina 8.170 - - - - 63.960 72.130
Cbveze, kapital i rezerve
Upisani kapital 8.000 - - - - - 8.000
Zadrzana dobit i dobit
tekuée godine 3.145 } i ) i 3.143
Obveze za naknade vezane
uz trgovanie financijskim 558 - - - - - 558

instrumentima
Obveze za primljene kredite,

. . ; - - 59.179 59.179
zajmove i predujmove

Obveze prema dobavljadima 424 - - - - - 424
Obveze prema zaposlenima 166 - - - - - 166
Oveze za poreze i doprinose 6568 - - - - - 658
Ukupno obveze, kapital i 12.951 . . - . 59479 72130
rezerve

Neuskladenost kamatnog (4.781) ) i ) ) 4.781 .

rizika
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Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenutacnu
situaciju u zemlji i svijetu i o¢ekivanja bududih trendova, pretpostavijene su sljedece

promjene rizi¢nih faktora:

Rizi¢ni Pretpostavljeno poveéanje/smanjenje
faktor 2016

Prinos na hrvatski drzavni dug

1Y Od -0,38% do 2,62%

2y 0d -0,47% do 2,73%

10Y 0d -0,86% do 4,14%
Repo stope

1w 0d -0,50% do 3,20%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizicnih faktora, dobivena je sljedeca
tablica koja prikazuje osjetfjivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njthove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

2018. 2015.
Vr;’sg'&?ﬂ - promjena  +promjena - promjena  +promjena
Imovina osjetljiva na promjenu '
o e Stop% . 31387 52 734,78 -3.461,97 1.128,83 ~1.804.40
Obveze osjetijive na promjenu
B Stopi J -28.962,10 0,73 4,67 152 873
Utjecaj na neto imovinu 735,50 -3.466,63 1.391,66 1.130,35
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Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti instrumenata uslijed promjene
trzisnih cijena vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu. Promjena cijena
financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.
IzloZenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja cijena, kao i uzimajuci u obzir frenutadnu situaciju u

zemlji i svijetu i oéekivanja bududih trendova, pretpostavijene su sljede¢e promjene rizinih

faktora:
saw . Pretpostavijeno Pretpostavijeno
Rizicni faktor poveéanje/smanjenje 2018, povecéanje/smanjenje 2015,
CROBEX -7,61% do 7,61% -8,01% do 8,01%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja rizicnih faktora, dobivena je sljedeca
tablica koja prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove

vrijednosti u odnosu na promjenu pojedinog faktora rizika.

‘000 HRK 2016. 2015.

Trziste Vrijednost imovine {HRK} - promjena + promjena - promjena + promjena
Hrvatska 1.844,45 -73,58 75,08 -124,02 124,31
Utjecaj na neto imovinu -73,58 75,09 -102,90 -124,02
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Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti leZi na Upravi Drustva, koja je izradila prikladan okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoroCnim financiranjem i

zahtjevima upravljanja likvidnoscu.

Drutvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne pricuve, bankovna sredstva i
pricuve pozajmijenih sredstava, neprekidnim pracéenjem predvidenih i stvarnih novcanih
tijekova, te usporedujuéi rokove dospijeca financijske imovine i obveza. Svakodnevno se
prati pokazatelj likvidnosti koji predstavija omjer kratkoroénih likvidnih sredstava i obveza te

koji u svakom trenutku mora biti veci od 1.

Tablica u nastavku sadrZi analizu sredstava i obveza prema preostalim razdobljima od
datuma izvjestavanja do ugovornog dospijeca, pri Cemu su rokovi dospijec¢a utvrdeni uzevsi u
obzir moguée ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva | obveze za
koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategorije "Nedefinirano dospijece”.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

2016, Od 3 do
Do jednog Od1do3 12 Od1do5 Preko §
mjeseca mjeseca  mjeseci godina godina Ukupno
'000 kn ’000 kn 000 kn ‘000 kn '000 kn 000 kn
Imovina

Nematerijalana imaterijaina
imovina - - - - 2.332 2.332

Novac i novEani ekivalenti 1.304 - - - - 1.304
Potrazivanja s osnove

obavljenih investicijskih

usluga 2.167 - - - - 2167

Zajmovi i potraZivanja - 1.700 - - - 1.700

Plaéeni trogkovi buduéeg
razdoblja | obradunati
prihodi 104 - - - - 104

Ostala potrazivania 1.566 - - 536 - 2102

Vrijednosni papiri | drugi
financijski instrumenti po
fer vrijednosti kroz racun
dobiti | gubitka - - - 32.496 - 32.496

Ukupno imovina 5.141 1.700 - 33.032 2.332 42.205

Obveze, kapital i rezerve

Upisani kapital - - - - 8.000 8.000
Zadrzana dobit i dobit
tekuce godine - - - - 3.175 3.175
Obveze za naknade vezane

uz trgovanje financijskim 827 - - - - 827

Obveze za primliensa
kredite, zajmove i

preduimove 28.963 - - - - 28.963
Obveze prema
dobavljacima 757 - - - - 757

Obveze prema
zaposienima 162 - - - - 162

Oveze za poreze |
doprinose 200 - 121 - - 321

Ukupno obveze, kapital i

rezerve 30.909 - 121 . 11.175 42.205
Neuskiadenost rocne (25.768) 1.700 (121) 33.032 (8.843) .
strukture
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Rizik likvidnosti (nastavak)

2015. Od 3 do
Dojednog Od1do3 12 Od1ido5s Preko 5
mjeseca mjeseca  mijeseci godina godina Ukupno
000 kn '000 kn 000 kn '000 kn ’000 kn 000 kn
Imovina
Nematerijalana i
materijalna imovina - - - 18 2.446 2.464
Novac i nov&ani ekivalenti 1.195 - - - - 1.195
Potrazivanja s osnove
cbavlienih investicijskih
usluga 1.332 - - - - 1.332
Plaéeni trodkovi buduceg
razdoblia | obraCunati
orihadi 50 - - . - 50
Ostala potrazivanja 877 - - 809 - 1.686
Vrijednosni papiri | drugi
financijski instrumenti po
fer vrijednosti kroz radun - - - 65.403 - 65.403
Ukupno imovina 3.454 - - 66.230 2.446 72.130
Obveze, kapital i rezerve
Upisani kapital - - - - §.000 8.000
Zadrzana dobit i dobit
tekuée godine - - - - 3.145 3.145
Obveze za naknade vezane
uz trgovanje financijskim 558 - - - - 558
Obveze za primljene
kredite, zajmove i
predujmove 59179 - - - - 59.179
Obveze prema
dobavljacima 424 - - - - 424
Ohveze prema
zaposlenima 166 - - - - 166
Oveze za poreze i
doprinose 184 - 474 - - 658
Ukupno obveze, kapital i
rezerve 60.511 - 474 - 11.145 72130
Neuskladenost roéne
strukture (57.057) . (474) 66.230 (8.699) -
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Drustvu u
cijelosti po dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Drutvu raspriena je izmedu kamatne
stope i vlasnigkih vrijednosnica kako je opisano u rasprienosti trziSnog rizika. Sve transakcije
kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno plaéaju nakon isporuke putem
oviadtenih brokera. Rizik neplacdanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri
isporucuju tek nakon &to je odgovarajuéi iznos primljen na ragun. Prilikom kupnje, placanje
se vréi tek nakon 8to su vrijednosni papiri isporuéeni brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni

svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.
Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos za koje se neko sredstvo mozZe zamijeniti, ili
obveza podmiriti izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. S
obzirom da sve vrijednosnice u portfelju Drustva kotiraju na burzi, fer vrijednost se bazira na
kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trziSne cijene nisu dostupne, fer
vrijednost se odreduje primjenom modela diskontiranoga toka novca, ili drugih primjerenih
tehnika odredivanja cijena. Na dan 31. prosinca 2016. nema evidentiranih ulaganja Cija se fer
vrijednost utvrdila tehnikama procjene (2015.; nije bilo takvih ulaganja). Promjene u
osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuéi diskontne stope i procjene buduéeg tcka novca,
uvelike utjedu na procgjenu fer vrijednosti. |z tog razloga se procijenjene trzisne vrijednosti ne
mogu realizirati prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku. U iduéoj tablici su
analizirani financiiski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetijivin pokazatelja fer vrijednosti:

» 1. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazateliji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne
obveze.

» 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje
imovine ili obveza, {j. njihovih cijena ili su dohiveni neizravno.

o 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su
kao ulazni podaci koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na

primjetljivim trziSnim podacima (neprimjetijivi ulazni podaci).
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2016. 1.razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 32.496 - = 32.496
gubitak

Ukupno 32.496 - - 32.496
2015. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 65.403 3 = 65.403
gubitak

Ukupno 65.403 - - 65.403

25. Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Od 31. prosinca 2016. godine do dana odobrenja ovih financijskih izvjestaja nisu nastali
nikakvi poslovni dogadaiji ili transakcije koji bi imali zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje

na dan ili za razdoblje tada zavr§eno ili da su od takvog znacaja za poslovanje Drustva da bi

zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijske izvjestaje.

26. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane INTERKAPITAL

vrijednosni papiri d.o.0. na dan 20. travnja 2017. godine te ih u ime Uprave potpisuju:

vrije 'Ei".’}i'_?l;i :{),I i it t%}//

Matko Maravic £ A G H E B, Masanse Danijel Delag
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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