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IzvjeScée poslovodstva

Opis poslovanja i plan buduéeg razvoja poslovanja

Poslovnu 2017. godinu obiljeZila je kriza Agrokora koja se nagativno odrazila na volumen i sentiment
trgovanja na Zagrebackoj Burzi.

Kao vodeée investicijsko drustvo na domacem trzidtu kapitala moZzemo biti zadovoljni ostvarenim
rezultatima, koji su pored domaceg trzista u velikoj mjeri rezultat nadeg napora da ojatamo svoje
prisustvo u regiji, posebice Sloveniji i Rumunjskoj. U 2017. godini smo postali tzv. ,remote member” na
Ljubljanskoj Burzi ¢ime smo postali prva hrvatska brokerska kuc¢a s izravnim pristupom na Burzu EU
Elanice.

Na$ iskorak na regionalno trziste prepoznat je od strane na$ih inozemnih i domacih institucionalnih
investitora te nam ujedno omogucuje nudenje Sireg spektra usluga u regiji u godinama ispred nas.

U 2017. godini ostali smo na vodeéem mjestu medu ¢lanovima na Zagrebackoj burzi: u brokerskom
dijelu zadrzali smo vodeée mjesto s 26,4% trziSnog udjela u dionickom segmentu, dok je ukupni trzisni
udio (gledajuci i obveznice) iznosio 26,47%. U Sloveniji smo kontinuirano na samom vrhu investicijskih
drustava (2. mjesto na godi$njoj rang listi po prometu s 11,1% trzi$nog udjela), dok smo u Rumunjskoj
uspjeli odrzali nasu trziSnu poziciju.

S aspekta investicijskog bankarstva prosla godina ostat ¢e ponajprije upamc¢ena po uspjesnom
zavrsetku javne ponude novih dionica Arena Hospitality Group d.d. (,Arena“). Arenina javna ponuda
dionica prva je javna ponuda hrvatskog hotelijerskog drustva te najvece prikupljanje sredstava jedne
hrvatske kompanije nakon 2007. godine. Arena je izdala 1.854.971 novih dionica po cijeni od 425 kuna
po novoj dionici ¢ime je prikupila 788.362.675 kuna novih sredstava (prije odbitka troskova).
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. (,Drustva”) je sudjelovalo u projektu kao Zajednicki voditelji
izdanja i Voditelji knjige upisa.

U segmentu poslovanja za vlastiti racun veseli nas &injenica da smo vodeci market maker na dionicama
(specijalisticka trgovina) na Zagrebatkoj burzi sa 7 dionica za koje pruzamo navedenu uslugu. Tu
svakako treba dodati i trgovanje obveznicama, s posebnim naglaskom na uspjeS§an razvoj trgovanja
euroobveznicama, koje je i ove godine dalo svoj pozitivan doprinos financijskom rezultatu.

Priznanje nasem poslovanju primili smo u obliku godi$nje nagrade Zagrebacke burze za najboljeg ¢lana
sedmu godinu zaredom te prestizne medunarodne nagrade EMEA Financea za vodece investicijsko
drustvo i brokersku kuéu u Hrvatskoj. Uz to, iznimno smo ponosni na novu nagradu Focus Economicsa
za vodedée Drustvo u izradi makroekonomskih prognoza. Ovo je jos jedna potvrda izvrsnosti Drustva i
dokaz kontinuiranog ulaganja u edukaciju zaposlenih te ¢e nam biti dodatni poticaj kako bismo standard
svojih usluga i dalje unaprjedivali i postavili ga na jo$ viSu razinu.

U 2018. godinu ulazimo s dosta opreza s obzirom da je restrukturiranje Agrokora sistemski znacajno, te
da utjeGe na cijeli niz domacih kompanija. Makroekonomski pokazatelji daju razloga za odredeni
optimizam, ali u nadolaze¢em razdoblju i dalje planiramo imati oprezan pristup trziStima uvazavajuci
nesigurnosti koje ih okruzuju.
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izvjesée poslovodstva (nastavak)

Opis poslovanja i plan buduéeg razvoja poslovanja (nastavak)

Informacije o financijskim instrumentima, te ciljeve i politike u vezi s upravljanjem financijskim rizicima
te izloZzenosti cjenovnom, kreditnom, riziku likvidnosti i riziku nov&anog toka objavljene su u biljesci 24.

,Financijski instrumenti i upravljanje rizicima“ uz priloZene financijske izvjestaje.

U Zagrebu, 6. travnja 2018. \
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeliem Zakona o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (,MSFI*), koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. Zagreb,
(,Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oéekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo
vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece:
s odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika;
e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

o postupanje u skladu s vazecim ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno zna¢ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

» sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toéno&éu odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o raéunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevijere i ostale nezakonitosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrZaj ostalih informacija sadrzanih u lzvjeS¢u poslovodstva
sukladno odredbama Zakona o raéunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16).

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 6. travnja 2018:godine i potpisani su od strane:

-

~ Matko Maravié¢ Danijel Delad
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Vlasnicima drustva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

Izvjescée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvie$taja druStva INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. (,Drustvo"),
koji obuhvadaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama viasnicke glavnice i izvjestaj o tijeku novca za tada
zavréenu godinu te bilje$ke uz financijske izvjestaje, ukljuujudi i saZetak znacajnih raCunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2017. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove
nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(,MRevS"). Nade odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjes¢u neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u
skladu s Kodeksom etike za profesionaine ra¢unovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase etitke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni
i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nade revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upla¢en temeljni kapital: 44,900,00 kuna; clanovi uprave: Branistav Vrtacnik, Eric
Daniel Olcott, Marina TonZetié, Juraj Moravek, DraZen Niméevi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10 000
Zagreb, . raCun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50,
10 000 Zagreb, 7. ratun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59,
10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ™ UK
private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama
za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovib tvrtki Elanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje financijske imovine

Za racunovodstvene politike vidjeti biljesku 3 te biljeske 19 i 24 za dodatne informacije vezane uz
identificirano klju¢no revizijsko pitanje

U svojim financijskim izvjestajima Drustvo ima iskazanu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, a koja se sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mjeri po fer
vrijednosti. Odredivanje fer vrijednosti u ovom pogledu Drustvo provodi sukladno Medunarodnom
standardu financijskog izvjeStavanja 13 — Mjerenje fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina Cini znacajan dio ukupne imovine Drustva te da mjerenje fer
vrijednosti zahtijeva primjenu specifiénih smjernica primjenjivih radunovodstvenih standarda te
takoder ukljuéuje prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva, odludili smo ukljuditi vrednovanje
ove financijske imovine kao kljucno revizijsko pitanje na koje smo se usmjerili tijekom revizije.

Kako smo pristupili kljuCnom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Tijekom revizije stekli smo razumijevanje o procesu odredivanja fer vrijednosti financijske imovine te
smo razmotrili adekvatnost politika, procedura, odgovornosti zaposlenika te kontrola nad samim
procesom kako bismo odredili revizijske postupke kojima smo odgovorili na rizike povezane s
vrednovanjem financijske imovine.

Nase revizijske procedure ukljuCivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola Drustva nad procesom odredivanja fer vrijednosti te neposredno testiranje
vrijednosti financijske imovine koje je Drustvo prikazalo u svojim financijskim izvjestajima. Bududéi da
se portfelj vrijednosnih papira koje se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odnosi na
vrijednosnice koje kotiraju na aktivhom trzistu, nasi dokazni postupci obuhvacali su sljedede:

e Pregled i analizu portfelja vrijednosnih papira te provjeru jesu li vrijednosni papiri vrednovani
u skladu s racunovodstvenim politikama Drustva i sukladno primjenjivim racunovodstvenim
standardima koji odreduju vrednovanje imovine po fer vrijednosti;

e Usporedbu cijene po kojoj su vrijednosni papiri vrednovani u Izvjestaju o financijskom
poloZaju s javno dostupnim trziSnim cijenama.




Deloitte.

I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godi$nje
izvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvjeS¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturje¢ne godisnjim financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znaajno pogresno
prikazane. U pogledu Izvjedéa poslovodstva Drustva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
raCunovodstvu. Ti postupci ukljuuju provjeru ukljuCuje li Izvje$¢e poslovodstva potrebne objave
navedene u ¢lanku 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva te njegovog okruZenja steCenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znadajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima, i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem rafunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg
je uspostavilo Drustvo.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjescée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornaosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljutuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe oclekivati da, pojedinaéno ili
skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavlijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanije,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okoinostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e QOcjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava kaje je stvorila Uprava.

e Zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeSc¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji
ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski
neograni¢enoj osnovi.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju¢ujuéi i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naéin kojim
se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upraviljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujudi i onima u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnoSc¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima
za koja se moZe razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kijuéna revizijska
pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprieé¢ava
javno objavljivanje pitanja ili kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopditi u
naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanija.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom 12. travnja 2017. godine za potrebe revizije
priloZenih financijskih izvjesStaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 7 godina te se odnosi na
razdoblje od 1. sijeCnja 2011. godine do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nase revizorsko misljenje o priloZzenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim izvjeSéem
izdanim revizorskom odboru Drustva 6. travnja 2018. godine, u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU)
br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

. prilikom obavljanja revizije nisu pruZane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavijene u
Godisnjem izvjescu.

L C— V[ T
Juraj Moravek Vanja Viak

Clan Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o0.

6. travnja 2018. godine
Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,

Hrvatska



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 5 26.807 11.324
Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge 6 (4.493) (3.424)
Neto prihodi od provizija i naknada 22.314 7.800
Realizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.310 2.488
Realizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 692) (829)
Neto realizirani dobici 2,618 1.659 |
Nerealizirani dobici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 646 36
Nerealizirani gubici financijske imovine koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (26) (69)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) 620 (33)
Prihodi od kamata 7 842 1.496
Rashodi od kamata 8 (231) (214)
Neto prihodi od kamata 611 1.282
Pozitivne teCajne razlike 9 636 423
Negativne te¢ajne razlike 9 (583) (379)
Neto tecajne razlike 53 44
Prihodi od dividendi udjela u dobiti i ostalih vrijednosnih papira 33 52
Ostali poslovni prihodi 43 476
Ukupno ostali prihodi 76 528
Amortizacija 13, 14 (153) (140)
Troskovi zaposlenika 10 (7.554) (3.648)
Ostali rashodi 11 (4.012) (3.624)
Ukupno ostali rashodi (11.719) (7.412)
Ukupni prihodi 32.317 16.295
Ukupni rashodi (17.744) (12.327)
Dobit prije oporezivanja 14.573 3.968
Porez na dobit 12 (2.621) (793)
Dobit razdoblja 11.952 3.175
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 11.952 3.175
Biljeske prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
Interkapital vrijednosni papiri d.o.0., Zagreb T



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjesStaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
AKTIVA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 2.242 2.266
Nematerijalna imovina 14 151 66
Odgodena porezna imovina 12 567 -
2.960 2.332
Kratkotrajna imovina
rjdnost Kos radun dobt i gubitca o 10 67.515 32496
PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga 16 1.832 2.167
Zajmovi i potrazivanja 17 - 1.700
Ostala potrazivanja 18 1.485 2.102
Novac i nov&ani ekvivalenti 16 9.167 1.304
79.999 39.769
Placeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda 129 104
UKUPNO AKTIVA 83.088 42.205
PASIVA
Kapital i rezerve
Upisani kapital 20 8.000 8.000
Zadrzana dobit i dobit tekuce godine 11.952 3.175
19.952 11.175
Obveze
Obveze za naknade vezane uz trgovanje financijskim
instrumentima 421 827
Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove 21 55.574 28.963
Obveze prema dobavljacima 552 757
Obveze prema zaposlenicima 3.366 162
Obveze za poreze i doprinose 2.742 321
Ostale obveze 481 -
63.136 31.030
UKUPNO PASIVA 83.088 42.205
Biljeske prikazane u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb 12



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

Godi$nji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama vlasniéke glavnice

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.

Ukupno
Upisani Dobit tekuée Zadrzana kapital i
kapital godine dobit rezerve
HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Stanje 1. sijeénja 2016. Godine 8.000 3.145 - 11.145
Dobit razdoblja - 3.175 - 3.175
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit razdoblja - 3.175 - 3.175
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.000 6.320 - 14.320
Prijenos - (3.145) 3.145 -
Isplata udjela u dobiti - - (3.145) (3.145)
Stanje na dan 31. prosinca 2016. godine 8.000 3.175 - 11.175
Stanje 1. sije¢nja 2017. Godine 8.000 3.175 - 11.175
Dobit razdoblja - 11.952 - 11.952
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit razdoblja - 11.952 - 11.952
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.000 15.127 - 23127
Prijenos - (3.175) 3.175 -
Isplata udjela u dobiti - - (3.175) (3.175)
Stanje na dan 31. prosinca 2017. godine 8.000 11.952 - 19.952
Bilieske prikazane nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Interkapital vrijednosBi papiri d.0.0., Zagreb ) 13



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2017. 2016.

BiljeSka HRK’000 HRK’000
Neto novcani tok od poslovnih aktivnosti (15.359) 33.477
Dobit poslije oporezivanja 11.952 3.175
Amortizacija 163 139
Smanijenje/ (povecanje) potraZivanja s osnove obavljenih
investicijskih usluga 335 (835)
Smanjenje /(Povectanje)/ ostalih potrazivanja 617 (416)
Povecanje placenih troSkova buduéeg razdoblja (25) (54)
(Povecanje)/ smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak (35.019) 32.907
Poveéanje/(smanjenje) zajmova i potrazivanja 1.700 (1.700)
Povecanje odgodene porezne imovine (667) -
(Smanjenje)/Povecanje obveza za naknade vezane uz trgovanje
financijskim instrumentima (406) 269
(Smanjenje) / Povecéanje obveza prema dobavljacima (205) 333
Povecanije ostalih obveza 481 -
Povecanje/ (smanjenje)/ obveza prema zaposlenicima 3.204 C))]
Poveéanje obveze za porez 2.421 (337)
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti (214) (7)
Povecanje ulaganja u nematerijalnu imovinu (139) -
Povecanje ulaganja u materijalnu imovinu (75) (7)
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti 23.436 (33.361)
Povec¢anje/(Smanjenje) obveza za primljene kredite, zajmove i
predujmove 26.611 (30.216)
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (3.175) (3.145)
Neto povecanje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata 7.863 109
Novéana sredstva i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 1.304 1.185
Novac i novéani ekvivalenti na izvjeStajni datum 15 9.167 1.304

BiljeSke prikazane na stranicama od u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Interkapital—vrij_ed_nosni papiri d.o.0., Zagreb 14




INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opé¢i podaci

Povijest i osnutak

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0., Zagreb {,Drustvo”) je drudtvo s ograni¢enom odgovornoscéu
za trgovanje vrijednosnim papirima, osnovano u Zagrebu Izjavom o osnivanju od 28. sijenja 2002.
godine i po€elo je poslovati sredinom travnja 2002. godine.

Drustvo je registrirano na Trgova¢kom sudu u Zagrebu 12. veljate 2002. godine. Dozvolu za trgovanje
vrijednosnicama Drustvu je izdala Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 31. sijecnja
2002. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Masarykova 1. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu drustva
INTERKAPITAL d.d., Zagreb.

Dana 9. srpnja 2009. godine Drustvo je dobilo rieSenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(,HANFA”) za pruzanje investicijskih usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima povezanih
pomocnih usluga prema Zakonu o trZistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15, 123/16).

Drustvo nadzire HANFA. Drustvo je ¢lan Zagrebacke burze, Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva,
Eurexa odnosno IPO Partner VarSavske burze.

Osnovna djelatnost

Osnovne poslovne aktivnosti Drustva obuhvacaju kupoprodaju vrijednosnih papira u ime klijenata,
trgovanje vrijednosnicama za viastiti racun, trgovanje vrijednosnim papirima u Spekulativne svrhe te
poslove skrbnidtva.

Clanovi Uprave

Matko Maravié — predsjednik Uprave, zastupa drustvo zajedno s drugim &lanom uprave ili prokuristom
od dana 01.02.2016. godine

Danijel Dela& - &lan Uprave, zastupa drustvo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili prokuristom od dana
01.02.2016. godine

Andrej Erjavec — prokurist, - zastupa drustvo zajedno s jo$ jednim &lanom ili predsjednikom uprave
Kristina Puk$ec — prokurist, - zastupa drustvo zajedno s jo$ jednim ¢lanom ili predsjednikom uprave

Tonéi Korunié — prokurist, - zastupa drustvo zajedno s jo$ jednim &lanom ili predsjednikom uprave

Interkanital vriiednosni paniri d_o_a__ Zadareb 15



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)

Osnova pripreme
Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji
su usvojeni u Europskoj uniji.

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (“kuna“),
zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugadije naznaceno. Financijski izvjestaji pripremljeni
su sukladno nacelu povijesnog troska, osim za onu financijska imovinu i obveze koje se mjere po fer
vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje. Ratunovodstvene
politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nagelom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Promjene u prikazu

Kako bi se prikaz pojedinih pozicija u financijskim izvjestajima uskladio sa zahtjevima MSFl-ja, Drustvo
je u izvjestaju o financijskom poloZaju za 2017. i usporednu 2016. godinu, napravilo promjene u prikazu
imovine te je istu razvrstalo sukladno vijeku upotrebe na dugotrajnu imovinu, kratkotrajnu imovinu i
ostale stavke imovine. Navedene promjene u prikazu nisu imale nikakav utjecaj na rezultate poslovanja
i prikazane iznose zadrzane dobiti za godinu zavr&enu 31. prosinca 2017. godine, niti godinu zavréenu
31. prosinca 2016. godine.

Interkanital vriiednosn_i nan?ri d.o.o.. Zaareb R 3 /16}



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

2.1.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog lzvjeStavanja
(,,MSFI*)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuée
izvjestajno razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojec¢ih standarda i nova tumacgenja U
tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumaéenja koje
je objavio Odbor za Medunarodne raGunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

izmjene MRS-a 7 ,,lzvje$ée o novéanom tijeku” — Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene u
Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2017.),

izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka®, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godignja
razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),

izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj juniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFI-
ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a
izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.
godine).

Usvajanje ovih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znacajnih promjena u financijskim izvjestajima
Drustva.

Interkapital vrijednosni papiri d.0.0., Zagreb 17



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

2.2,

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja (,,MSFI“)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali
jos nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne
i na snazi sljededi novi standardi koje je objavio OMRS:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti, objavijen 24. srpnja 2014. godine kao OMRS-ova zamjena za
MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje". MSF| 9 sadrzi zahtjeve koji se odnose na
priznavanje i mijerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opc¢a pravia o
racunovodstvu zastite.

Klasificiranje i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine zasnovan na
znatCajkama tijeka novca te poslovnom modelu u sklopu kojeg se drzi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na na¢elu zamjenjuje postojece zahtjeve iz MRS-a 39
zasnovane na pravilima. Novim modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti, koji
vrijedi za sve financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti — MSF| 9 je uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na
o¢ekivanim gubicima i nalaZze pravodobnije iskazivanje oéekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno,
novi standard propisuje subjektima obvezu da o&ekivane kreditne gubitke obra¢unavaju od trenutka
prvog priznavanja financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu o&ekivane gubitke kroz
cijeli vijek instrumenta.

Racunovodstvo zastite — MSFI 9 donosi znatno promijenjen model ratunovodstva zastite, prema
kojem treba objaviti viSe informacija o aktivhostima upravljanja rizicima. Novi model posljedica je
temeljitjeg zahvata u radunovodstvo zasdtite, kojim je postupak obracunavanja u skiopu
raéunovodstva zastite uskladen s aktivnostima upravljanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik — MSF| 9 ukianja volatilnost dobiti i gubitka koja je proiziazila iz promjene
kreditnog rizika obveza za koje je odlu¢eno da ¢e biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena
nacina obraCunavanja znaci da se dobici proizasli iz pogor8anja subjektovog vlastitog kreditnog
rizika povezanog s obvezama ove vrste viSe nece iskazivati u dobiti i gubitku.

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima* te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu®, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

MSFI 16 ,,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi
s MSFl-jem 4 'Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi
za godinja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9
~Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

Interkapital vrij_ednosni pap?d:o.o., Zagreb 18



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
(,MSFI“) (nastavak)

2.2. Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali
jo$ nisu na snazi (nastavak)

e izmjene MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima®, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

¢ izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.* proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljace 2018. godine (izmjene
MSFl-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapodéinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2018. godine),

Drustvo je odlucilo ne usvojiti ove nove standarde i izmjene postojeéih standarda prije njihovog
stupanja na snagu. Drustvo je provelo odgovaraju¢e postupke za procjenu efekta uvodenja ovih
standarda i izmjena istih te smatra kako usvajanje novih i izmjene postojeéih standarda nece imati
znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

intei’képfal vrijednosrﬁToapiri d.0.0., Zagreb 19



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

2.3.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
(,,MSFI*)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna&ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojeéih
standarda i tumacenja, o Cijem usvajanju Europska unija 20. veljate 2018. godine jo$ nije donijela
odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke“ (na snazi za godignja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlutila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon
1. sije€énja 2021. godine),

izmjene MSFlja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ - ,Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2018.),

izmjene MSFl-ja 9 ,,Financijski instrumenti“ — ,Predujmovi s negativnom naknadom® (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

izmjene MSFl-ja 10 , Konsolidirani financijski izvjeStaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruZzenog subjekta il zajedni¢kog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih“ pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno
isplata iz planova primanja“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2019. godine),

izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima* —,Dugoro&na
ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine® — ,Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.% proiza$le iz
projekta godiénje dorade MSFljeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i poja$njenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2017. godine, a izmjene MSFlja 1 i MRS-a 28 na godinja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFljeva iz ciklusa 2015.-2017.%, proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.)
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BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjetavanja
(,,MSFI“) (nastavak)

2.3. Standardii tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji
(nastavak)

e tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 22 ,, Transakcije i predujmovi u stranim valutama* (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijegnja 2018.),

¢ tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na
porez na dobit“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojecih standarda te novih tumacenja
nece imati materijalan, tj. znagajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju njihove prve
primjene.
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

3.  SaZetak znacajnih raéunovodstvenih politika

Prihodi i rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge sastoje se od provizija za usluge
posredovanja pri prodaji i kupnji vrijednosnica, naknada za upravijanjem portfeliem te usluga
savjetovanja. Prihod se priznaje u raéunu dobiti i gubitka po pruzanju usluge.

Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usiuge vecéinom se sastoje od provizija za
usluge burzi, depozitorija vrijednosnih papira i usluga namire. Rashod se priznaje u ra¢unu dobiti i
gubitka po primitku usluge.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici od financijske imovine

Dobici i gubici od financijske imovine ukljuéuju dobitke i gubitke s osnova prodaje (realizirani dobici i
gubici) i promjene fer vrijednosti financijske imovine i obveza (nerealizirani dobici i gubici) namijenjenih
trgovanju za viastito ime i vlastiti ragun.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata nastali temeljem potrazivanja i obveza iz poslovnih odnosa obra&unatih do
datuma izvjestaja priznaju se u radunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka.

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u radunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po
nacelu nastanka dogadaja te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi
od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom i vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u viasni¢ke vrijednosnice priznaje se u racunu dobiti i gubitka u
trenutku nastanka prava na primitak dividende.
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3.  Sazetak znaéajnih radunovodstvenih politika (nastavak)

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preratunate su u HRK (hrvatske kune) po teéaju
vazeéem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vazeca valuta Drustva te su u toj valuti prezentirani
financijski izvjestaji.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preradunate su u kune na dan
izvjestaja po tecaju koji je vazio na taj dan. Tecajne razlike proizasle iz preraCunavanja stranih sredstava
placanja priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti preragdunate su u kune po
teCaju vaZze¢em na dan odredivanja fer vrijednosti. Nemonetarne stavke izraZzene u stranoj valuti
iskazane po trosku nabave prera¢unate su primjenom teCaja strane valute na datum transakcije.

Tecajne razlike po viasnigkim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kao raspolozivi
za prodaju iskazuju se, zajedno s dobicima i gubicima od promjene fer vrijednosti, sve do trenutka
prodaje instrumenta.

Tecajne razlike po duzni&kim instrumentima u stranim sredstvima placanja klasificiranim kao raspolozivi
Za prodaju iskazuju se u radunu dobiti i gubitka.

Tecajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2017. EUR 1 = HRK 7,513648 USD 1 = HRK 6,269733

31. prosinca 2016. EUR 1 = HRK 7,557787 USD 1 = HRK 7,168536
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

BiljeSke uz godi$nje financijske izvjeStaje (nastavak)

3.  Sazetak znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s
vlasnistvom nad sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani
Su u poslovhe najmove.

Imovina primljena u okviru poslovnog najma nije u vlasnistvu Drugtva te stoga nije iskazana u njegovom
izvjestaju o financijskom polozaju.

Naknade koje se plaéaju u okviru poslovnih najmova terete tro8ak najma na temelju pravocrtne metode,
osim ako ne postoji druga sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se smanjuju
koristi od upotrebe iznajmijene imovine. Potencijalne najamnine koje bi mogle nastati iz poslovnih
najmova teretit ¢e troskove u razdobljima kad nastanu.

Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drZavnog mirovinskog sustava Republike
Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno sukladno primjenjivim zakonskim propisima, obracunavati i
uplacivati postotak iz tekuée bruto place zaposlenih u mirovinsko osiguranje, a navedeni troskovi terete
racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za rad.

Drustvo nema obveza isplate mirovine Zzaposlenima u buduénosti.

Oporezivanje

Drustvo obraunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obradunava se na
osnovu oporezive dobiti, koju predstavlja raunovodstvena dobit uvecana i umanjena za pojedine
stavke, sukladne Zakonu i Pravilniku o porezu na dobit i ostalim primjenjivim zakonskim propisima.

Tekuéi porez

Tekuci porez je iznos poreza na dobit koji se treba platiti/(vratiti) shodno oporezivoj dobiti (poreznom
gubitku) za razdoblje. Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u radunu dobiti i gubitka jer ne
uklju€uje stavke prihoda i troskova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne ukljucuje
stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuéi porez je izradunata koristeéi
porezne stope vaZece na datum izvjestavanja.

Odgodeni porez

Iznos odgodenog poreza izraéunava se metodom bilanéne obveze, pri demu se uzimaju u obazir
privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste za potrebe
financijskog izvjestavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izraéuna poreza.

Odgodeni porez obragunava se po poreznim stopama za koje se ogekuje da &e biti u primjeni u razdoblju
u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije privremene razlike, temeljeno na poreznim stopama
(i poreznim zakonima) propisanim do datuma izvjeStavanja.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Oporezivanje (nastavak)

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, te se klasificiraju kao dugotrajna imovina ifili
dugorotne obveze u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
iznosa za koji je vjerojatno da ¢e se ostvariti oporeziva dobit dostatna za njezino koristenje. Na svaki
datum izvjestaja, Drutvo ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu i
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti priznate odgodene porezne imovine. Dodatni porez na dobit,
proizasao prilikom distribucije dividendi, priznaje se u trenutku priznavanja povezane obveze za
plac¢anje dividende.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju kada postoji zakonsko pravo na prebijanje tekuce
porezne imovine i obveza.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se u izvjedtaju o financijskom poloZaju pogetno priznaju po trosku
nabave, a naknadno iskazuju umanjeno za akumulirani iznos amortizacije i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti. Tro$ak nabave obuhvaéa nabavnu cijenu i sve troskove izravno povezane s
dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Troskovi tekuceg odrzavanja i popravaka, zamjene te investicijskog odrzavanja manjeg obima, koji ne
dovode do povecanja buducih ekonomskih koristi, priznaju se kao rashod kad su nastali. Trogkovi
znacajnih investicijskih odrzavanja i zamjene, koji objektivno dovode do poveéanja buduéih ekonomskih
koristi, se kapitaliziraju.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme iskazuju se u radunu
dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastaii.

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina, postrojenja i
opreme, da bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene
imovine.

Amortizacija se uklju€uje u ra¢un dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek
upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme. Procijenjeni korisni vijek upotrebe, ostatak vrijednosti i
metoda amortizacije se preispituju na svaki datum izvjestavanja, s ukljuéenom promjenom oéekivanog
okvira trosenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosjeéni procijenjeni korisni
vijek upotrebe pojedine imovine je kako slijedi:

2017. 20186.
Zgrade 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina
| Vozila 8 do 10 godina 8 do 10 godina

Amortizacija se obratunava pocevsi od prvog dana sljede¢eg mjeseca u kojem je materijalna imovina
stavljena u uporabu.
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3.  Sazetak znaajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Imovina u posjedu temeliem financijskog najma amortizira se tijekom oCekivanog vijeka uporabe iste
viastite imovine ili razdoblja najma, ovisno $to je kraée.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nekretnina i opreme, kapitalizira se samo u
slu¢aju kada dolazi do povecanja buduc¢ih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo. Svaki drugi
naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Nematerijalna imovina

Nematerijaina imovina se u izvjestaju o financijskom polozaju poéetno priznaje po trosku nabave, a
naknadno iskazuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke
od umanjenja vrijednosti. Amortizacija nematerijaine imovine je obragunata po linearnoj metodi tijekom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Procijenjeni korisni vijek upotrebe i metoda amortizacije se
preispituju na kraju svake godine, s ukljuéenom promjenom ocekivanog okvira trodenja ekonomskih
koristi. Prosjecni procijenjeni korisni vijek upotrebe nematerijaine imovine je kako slijedi:

2017. 2016.

Softver 8 godina 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u
slu¢aju kada dolazi do povecanja buducih ekonomskih koristi koje ée dotjecati u Drustvo. Svaki drugi
naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Trosak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slugajevima, troSak
odrzavanja se kapitalizira, ako odrZavanje rezultira poveéanjem kapaciteta ili znagajnim pobolj$anjem
odredene imovine te kad je izvjesno da ¢e isto dovesti do buduéih ekonomskih koristi povezanih s
predmetnim izdatkom.
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3. SaZetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Novéana sredstva

NovCana sredstva obuhvacaju novac u blagajni i radune kod banaka s dospijeéem do tri mjeseca.
Knjigovodstveni iznosi nov&anih sredstava opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja, Drustvo je svoju financijsku
imovinu i obveze klasificirano u sliedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, zajmovi
i potrazivanja te ostale financijske obveze.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraduna amortiziranog troska financijske imovine
klasificirane kao zajmovi i potraZivanje, i rasporedivanja prihoda od kamata tijekom trajanja ugovornog
odnosa. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja to&no diskontira procijenjena buduéa novéana
pla¢anja kroz ogekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili, gdje je to moguce, krac¢eg razdoblja,
do neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod se priznaje metodom efektivne kamatne
stope za one instrumente koji nisu klasificirani kao instrumenti po fer vrijednosti u ragunu dobit i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili qubitak

Financijski instrumenti uklju¢eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkorocnih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice
ukljucene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro&ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Drustva, svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze se razvrstati
kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u vlasnitke
instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i &ija fer vrijednost se ne moze pouzdano
izmjeriti, a za &ije vrednovanje troSak nabave predstavija najrelevantniju mjeru vrijednosti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti koja
se temelji na kotiranim prosje¢nim cijenama na aktivnom trzistu.

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuéeni su u stavke neto realiziranih i nerealiziranih
dobitaka/gubitaka. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Prihodi
od kamata".

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina
obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupniju ili prodaju imovine. Transakcije koje se
ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obra¢unavaju se kao financijski derivati.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pladanjima koja ne
kotira na aktivnom trZistu. Svi zajmovi i potrazivanja priznaju se u trenutku kad su sredstva doznadena

zajmoprimatelju. Zajmovi i potraZivanja mjere se, nakon po&etnog priznavanja, po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti od umanjenja.

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb ‘ 27



INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjesStaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Zajmovi i potrazivanja (nastavak)

TroSkovi prema tredim stranama, kao Sto su pristojbe za osiguranje zajma te ostale naknade, kao $to
su naknade za odobrenje zajma, tretiraju se kao dio troska transakcije. Naknade za odobrenje zajma
se razgrani¢avaju (zajedno s povezanim izravnim troSkovima) i priznaju se kao uskladenje efektivnog
prinosa na zajam.

Zajmovi i potrazivanja iskazuju se umanjeni za rezervacije za umanjenje vrijednosti. Rezervacije za
umanjenje vrijednosti utvrduju se ako postoji objektivni dokaz da Drustvo nece modi naplatiti cjelokupno
potraZivanje o dospijecu. Iznos rezervacije predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa, odnosno sadasnje vrijednosti ocekivanih nov&anih priljieva, ukljucujuci
nadoknadive iznose po garancijama i osiguranjima, diskontiranih primjenom originalne efektivne
kamatne stope na zajam, utvrdene pri poéetnom priznavanju. Rezervacije za identificirane gubitke
procjenjuju se na temelju kreditne sposobnosti i rezultata poslovanja zajmoprimatelja, uzimajuci u obzir
vrijednost instrumenata osiguranja ili jamstvo trece strane.

U trenutku spoznaje da viSe ne postoji moguénost naplate zajma, te da su sve pravne mogucénosti
naplate iscrpljene i da je utvrden iznos ukupnog gubitka, zajam se direktno otpisuje. Ako se naknadno
iznos umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se objektivno veze uz dogadaj koji je nastao nakon
umanjenja vrijednosti, umanjenje vrijednosti ili rezervacija se smanjuje kroz ra¢un dobiti i gubitka,
maksimalno do iznosa amortiziranog troSka koji bi bio iskazan da se umanjenje nije dogodilo.

Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan izvjestavanja obavlja se procjena imovine Drustva da bi se utvrdilo postojanje objektivnog
dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se nadoknadivi iznos takve
imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti proizasle
iz jednog ili vise dogadaja nastalih nakon pocetnog priznavanja imovine a kad taj dogadaj utje¢e na
procijenjene buduce nov€ane tokove od financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni. Iznos
umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom tro$ku je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova
diskontirani uz originalnu efektivhu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti direktno za svu
financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca kod kojih se neto knjigovodstvena vrijednost
smanjuje upotrebom odvojenog ra¢una ispravka vrijednosti. Kada se potraZivanje od kupaca ne moze
naplatiti, umanjenje se provodi putem raduna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate iznosa prije
umanjenih umanjuju ra¢un ispravke vrijednosti. Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti raduna
ispravka vrijednosti terete racun dobiti i gubitka.

Ako se u narednim razdobljima, iznos umanjenja vrijednaosti smanji i iznos smanjenja objektivno se moze
povezati na dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, prijagnje umanjenje vrijednosti ukida se
kroz racun dobiti i gubitka do iznosa amortiziranog troska koji bi bio priznat u slu¢aju da do umanjenja
vrijednosti nije doslo.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Repo i obrnuti repo poslovi

Drustvo ima ugovore o prodaji i otkupu vrijednosnica ("repo poslovi"), kao i ugovore po kojima se
obvezuje kupiti i zatim prodati vrijednosne papire ("obrnuti repo poslovi"). Drustvo knjizi navedene
transakcije kao primliene odnosno dane kredite. Vrijednosnice dane kao zalog za primljene kredite
priznate su u izvjestaju o financijskom poloZaju kao vrijednosnice u okviru repo poslova te se iskazuju
u skladu s ra¢unovodstvenom politikom za odnosnu financijsku imovinu po amortiziranom trosku ili fer
vrijednosti, kako je prikladno. Vrijednosnice primljene kao zalog za dane kredite iskazuju se
vanbilanéno..

Naknada za repo i obrnute repo poslove razgrani€ava se kroz razdoblje transakcije i evidentira se u
racun dobiti i gubitka u okviru "Prihodi od kamata", odnosno “Rashodi od kamata“.

Prestanak priznavania financijske imovine

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kad ugovorna prava na novéani tok iz
financijske imovine prestane; ili kad Drustvo prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od
vlasnistva drugom drustvu.

Ako Drustvo ne prenese ili ne zadrZi sve znacajne rizike i povrate vlasni$tva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Drustvo priznaje vlasnistvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo
platiti. Ako Drustvo zadrZi zna€ajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Dru$tvo nastavija
priznavati financijsku imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Financijske obveze

Financijske obveze su klasificirane kao ili financijske obveze “kroz ra¢un dobiti i gubitka” ili “ostale
financijske obveze".

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljugujué¢i primljene kredite, se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, bez
transakcijskih trodkova.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trosku koristeéi metodu efektivne
kamatne stope, s troskom kamate priznatim po metodi efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavania financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i isklju¢ivo ako je ista nestala, fj. ako je
ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili je istekla.
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3. Sazetak zna¢ajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
lzvedeni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Drustvo zakljuéuje ugovore o derivativnim financijskim instrumentima u
svrhu upravljanja rizicima kojima je izlozeno.

Drustvo koristi financijske derivative primjenom dokumentiranih poiitika koje je odobrila Uprava, a koje
sadrze nacela koriStenja financijskih derivativa. Izvedeni financijski instrumenti po&etno se priznaju po
trosku, ukljucivsi troskove transakcije, i naknadno mjere po fer vrijednosti.

Fer vrijednosti utvrduju se na temelju kotiranih cijena na trziStu, primjenom metoda diskontiranog
nov&anog toka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome $to je primjenjivo. Sve izvedenice
Cija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve izvedenice negativne vrijednosti iskazuju
kao obveze.

Dobici i gubici iz transakcija s izvedenim finacijskim instrumentima i promjene u fer vrijednostima istih
priznaju se izravno u raéunu dobiti i gubitka.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog
dogadaja, | kad je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa koji utjelovljuje
ekonomske Kkoristi. 1znos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena izdataka potrebnih za
podmirivanje sadasnje obveze na datum izvjeStavanja, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti
neminovnih kod dogadaja i okolnosti.

Ako je rezerviranje mjereno o¢ekivanim novéanim tijekovima procijenjenim za podmirenje obveze, iznos
rezerviranja je sadasnja vrijednost o€ekivanih izdataka potrebnih za podmirenje obveze.

Ako se ocekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirivanje rezerviranja nadoknaditi druga
strana, naknada se priznaje samo, i iskljugivo, kad je gotovo sigurno da ¢e se naknada primiti ako
subjekt podmiri obvezu i ako se iznos potrazivanja moze pouzdano izmjeriti.

Upravljanje sredstvima u ime i za ra¢un tre¢ih osoba

Drustvo upravlja sredstvima u ime i za ra¢un pravnih i fizickih osoba i zaraéunava naknadu za te usluge.
S obzirom da ta sredstva ne predstavljaju imovinu Drustva, isklju¢ena su iz izvje$taja o financijskom
poloZaju u ovim financijskim izvjestajima (Biljeska 22).
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4. Racdunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti

U primjeni radunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva radi prosudbe, procjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna iz drugih izvora.
Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se smatraju
relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Prosudbe i pretpostavke na
temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. 1Izmjene radunovodstvenih procjena se
priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utje€e samo na to razdoblje ili u razdoblju
revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utje€e i na tekuée i na buduéa razdoblja.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i krititke prosudbe u primjeni radunovodstvenih politika koje imaju
znacajne utjecaje na financijske izvjestaje navedeni su u sazetku temeljnih radunovodstvenih politika u
nastavku.

Procjena neizvjesnosti

Kljune pretpostavke koje se odnose na buduée dogadaje kao i druge kljuéne izvore procjena
neizvjesnosti na datum izvjestaja koje mogu prouzroéiti rizik znaéajnih uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini, su sljedece:

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske instrumente
koji ne kotiraju na aktivnom trzistu. Uprava koristi tehnike vrednovanja, a koje koriste i drugi fondovi i
slicne financijske institucije na trzidtu. Za izvedene instrumente Uprava koristi prosudbe temeljene na
ciienama sa aktivnog trziSta ispravijene za specifi€éne karakteristike odredenog instrumenta. Ostali
financijski instrumenti se vrednuju po metodi diskontiranog nov&anog toka a koristeéi pretpostavke, gdje
je moguce, trzidnih kamata ili cijena. Procjene fer vrijednosti dionica koje ne kotiraju na burzi uklju¢uju
neke prosudbe koje ne uklju€uju trzi&ne kamatne stope ili cijene na trzistu. Detalji navedenih prosudbi i
rezultati analize osjetljivosti analiza su prikazani u biljeSkama uz financijske izvjestaje.

Rezerviranja za umanjenije vriiednosti imovine

Drustvo redovno pregledava stanja imovine kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti imovine. Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih dostupnih informacija
trenutnim okolnostima i metodu buduéih novéanih tijekova prilikom procjene iznosa gubitka, ako je
potrebno. Drustvo nije imalo umanjenje vrijednosti za imovinu kako je procijenila Uprava.

Porez na dobit

Izratun poreza temelji se na tumagenjima Drustva vaZecih poreznih zakona i pravilnika. Porezne prijave
podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog &injenice da je provodenje poreznih zakona i regulative na
razligitim transakcijama podioZno raznim interpretacijama, iznosi prikazani u financijskim izvjestajima
mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o konaénim nalazima Porezne uprave.

Procijenijeni korisni vijek upotrebe dugotrajne imovine

Kako je opisano u Biljeci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina i
opreme te nematerijalne imovine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.
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5. Prihodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Prihodi od naknada za usluge posredovanja na domaéem trzistu 18.382 5.949
Prihodi od naknada za usluge posredovanja na ino trZistu 2.827 2.038
Prihodi od poslova agenta izdanja i konzultantskih usluga 4777 2.706
Prinadi od naknada pohrane i administriranja 812 607
Prihodi od naknada s osnove platforme za trgovanje 9 23
26.807 11.324

6. Rashodi od provizija i naknada za obavljene investicijske usluge

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Trodkovi provizije na burzama 1.582 1.013
Provizija srediSnjeg klirinskog depozitnog drustva 941 936
Tro$ak Bloomberga 402 380
TroSak pristupa Software-u 481 492
TroSkovi provizija ino brokera i vezanih zastupnika 595 141
Bankovne usluge 320 245
TroSkovi SWIFTa 82 81
Ostali tros§kovi 90 136
4.493 3.424
7.  Prihodi od kamata

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od kamata s osnove financijskih instrumenata 805 1.465
Ostali prihodi od kamata 37 31
842 1.496

8. Rashodi od kamata
2017. 2016.
HRK000 HRK’000
Rashodi od kamata s osnove financijskih instrumenata 108 194
Ostali rashodi od kamata 123 20
231 214
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9. Neto tecajne razlike

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Pozitivne te¢ajne razlike po derivativnim transakcijama 386 164
Ostale pozitivne te¢ajne raziike 250 259
636 423
Negativne teCajne razlike po derivativnim transakcijama (317) (299)
Ostale negativne teéajne razlike (266) (80)
(583) (379)
53 44
10. TrosSkovi zaposlenika

2017. 201s.

B HRK'000 HRK’000
Troskovi neto placa i naknada placa zaposlenika 2.516 2.009
TroSkovi poreza, prireza i doprinosa iz i na place i naknade 1.890 1.639
Trogkovi rezerviranja za nagrade 3.148 -
7.554 3.648

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je imalo 22 zaposlenika (2016.: 20 zaposlenika).

11. Ostali rashodi

2017. 2016.

HRK’'000 HRK'000

Tro$kovi eksternalizacije usluga 701 734
Troskovi materijala 168 209
Troskovi sluzbenog putovanja 371 329
Trodak telekomunikacija 115 104
Trodkovi obrazovanja i literature 288 166
Tro8ak komunalnih naknada 78 82
Trodak SKDD 206 103
TroSak odrzavanja 111 91
Trosak konzultantskih usluga 232 520
Tro3ak poreza, doprinosa, &lanarina i ostalih davanja 127 106
Tro$ak premija osiguranja 38 37
TroSak reprezentacije 675 619
Tro8ak poste i prijevoza 120 72
Donacije 6 25
Ostali trogkovi . 786 437
4.012 3.624
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11. Ostali rashodi (nastavak)

Ugovorena naknada za reviziju za 2017. godinu iznosi 31 tisuéa kuna (2016.; 45 tisuéa kuna). Osim

usluga revizije financijskih izvjestaja, koje je obavio u skladu s vazeéim zakonima i propisima, u 2017.

godini neovisni revizor obavio je i usluge dogovorenih postupaka koji se odnose na provjeravanje

primjene mjera propisane Zakonom o trzi§tu kapitala i Pravilnikom o organizacijskim zahtjevima za

pruzanje investicijskih aktivnosti i pomoénih usluga izdanim od strane HANFA-e te usluge dogovorenih

postupaka sukladno Zakonu o trzistu kapitala vezano za izraéun adekvatnosti kapitala Drustva.

12. Porez na dobit

Porez na dobit je obradunat primjenom zakonske porezne stope od 18% na oporezivu dobit Drustva

(2016.: 20%).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako

slijedi:
2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 14.573 3.968
Porezno nepriznati trogkovi 3.475 377
Porezno nepriznati prihodi (338) (378)
Preneseni porezni gubitak - -
Porezna osnovica 17.710 3.967
Porezna stopa 18% 20%
TroSak poreza za godinu 3.188 793
(Priznavanje) odgodene porezne imovine na temelju priviemenih razlika (567) -
TroSak poreza na dobit 2.621 793
Efektivna porezna stopa 17,9% 20%
2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Tekuéi porezni troak 3.188 793
Odgodeni porez
(Kreiranje)/realizacija priviemenih razlika po dugoroénim rezerviranjima (567) -
TroSak poreza na dobit 2.621 793
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13. Nekretnine, postrojenja i oprema

Gradevinski Uredska Transportni Ukupno
objekti oprema uredaji
HRK'000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2017. 3.059 267 82 3.408
Poveéanja - 75 - 75
Na dan 31. prosinca 2017. 3.059 342 82 3.483
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2017, 892 242 8 1.142
TroSak za godinu 77 14 8 99
Na dan 31. prosinca 2017. 969 256 16 1.241
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2017. 2.167 25 74 2.266
Na dan 31. prosinca 2017. 2.090 86 66 2.242
Gradevinski Uredska Transportni Ukupno
objekti oprema uredaji
HRK’000 HRK’000 HRK'000 HRK'000
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2016. 3.059 267 75 3.401
Povecanja - - 7 7
Na dan 31. prosinca 2016. 3.059 267 82 3.408
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2016. 816 236 - 1.052
Tro$ak za godinu 76 6 8 90
Na dan 31. prosinca 2016. 892 242 8 1.142
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 20186. 2.243 31 75 2.349
Na dan 31. prosinca 2016. 2.167 25 74 2.266
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14. Nematerijalna imovina

Pregled kretanja nematerijalne imovine tijekom 2017. godine:

Nematerijalna Ukupno

imovina

HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2017. 452 452
Povecéanja 139 139
Na dan 31. prosinca 2017. 591 591
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2017. 386 386
TroSak za godinu 54 54
Na dan 31. prosinca 2017. 440 440
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2017. 66 66
Na dan 31. prosinca 2017. 151 151

Pregled kretanja nematerijalne imovine tijekom 2016. godine:

Nematerijalna Ukupno

imovina

HRK’000 HRK’000
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2016. 452 452
Povecéanja - -
Na dan 31. prosinca 2016. 452 452
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije€nja 2016. 337 337
Tro$ak za godinu 49 49
Na dan 31. prosinca 2016. 386 386
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2016. 115 115
Na dan 31. prosinca 2016. 66 66
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15. Novac i novéani ekvivalenti

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Kunski Ziro radun 2.968 1.148
Devizni Ziro raun 6.189 156
Gotovina u blagajni 9 -
9.167 1.304

16. PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga

Potrazivanja s osnove obavljenih investicijskih usluga u ukupnom iznosu od 1.832 tisuéa kuna (2016.:
2.167 tisuca kuna) predstavljaju potraZivanja s osnove izvr8enih usluga posredovanja na trzistima

kapitala odnosno pohrane financijske imovine za ragun klijenta.

17. Zajmovi i potrazivanja

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
PotraZivanja po danim pozajmicama - 1.700
- 1.700

18. Ostala potrazivanja
2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
PotraZivanja s osnove kupoprodaje financijskih instrumenata 436 1.347
PotraZivanja za kamate od duZnickih vrijednosnih papira 669 536
Jamstveni polog kod Sredidnjeg klirinskog depozitarnog drustva 62 57
Ostala potrazivanja 318 162
1.485 2.102
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19. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
racun dobiti ili gubitka

2017. 2016.

HRK'000 HRK’'000

Duznicki vrijednosni instrumenti Republike Hrvatske 66.286 30.851
Vlasnicki vrijednosni instrumenti 1.229 1.645
67.515 32.496

Vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebadkoj burzi. Fer
vrijednost ovih vrijednosnica na dan 31. prosinca 2017. godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene
trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionainih
transakcija na Zagrebackoj burzi.

20. Upisani kapital

Vlasni€ka struktura na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2017. 2017. 2016. 2016.

% %

HRK’000 vlasnistva HRK’000 viasni§tva

INTERKAPITAL d.d., Zagreb 8.000 100,00 8.000 100,00
8.000 100,00 8.000 100,00

21. Obveze za primljene kredite, zajmove i predujmove

2017. 2016.

. HRK’000 HRK’000
Obveze po osnovi repo ugovora 55.574 28.962
55.574 28.962

Obveze po osnovi repo ugovora na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu od 55.574 tisuéa kuna
(2016.: 28.962 tisu¢a kuna) osigurane su vrijednosnim papirima navedenim u biljesci 19.
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22. Poslovi uime i za raéun treéih osoba

Drustvo pruza usluge koje se obavljaju u ime i za radun treéih osoba - drustava i stanovnigtva, na naéin
da kupuje i prodaje razli¢ite financijske instrumente prema uputama komitenata. Za ove usluge Drustvo
zaracunava naknade. Sredstva kojima se upravlja u ime i za ra&un tre¢ih osoba iskazuju se odvojeno
od sredstava Drustva. Prihodi i rashodi rasporeduju se direktno na sredstva kojima se upravlja, te u
redovnom poslovanju Drustvo nema nikakvih obveza u vezi s tim transakcijama.

Sredstva i izvori sredstava po poslovima u ime i za radun tre¢ih osoba prikazani su kako slijedi:

2017. 2016.
HRK’000 HRK’'000
Imovina:
Transakcije u obratunu:
Ulagatelji 526.699 477.270
PotraZivanja po izvrSenim transakcijama 5404 13.371
Novac na Ziro radunu 47.072 29.292
UKUPNA IMOVINA 579.175 519.933
Obveze:
Transakcije u obracunu:
Ulagatelji 568.879 509.319
Obveze po izvrSenim transakcijama 9.866 9.813
Obveze za provizije 430 801
UKUPNO OBVEZE 579.175 519.933
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23. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

2017. 20186.
HRK'000 HRK’000

Izvjestaj o financijskom polozaju drustva

PotraZivanja od kupaca — INTERKAPITAL d.d. 2 1
PotraZivanja od kupaca — interCapital Asset Management d.o.o. 16 12
PotraZivanja od zaposlenih za davanja u naravi 11 -
PotraZivanja za danu pozajmicu — INTERKAPITAL d.d. - 1.000
Obveze prema dobavljagima — INTERKAPITAL d.d. 73 71
Obveze prema dobavlja¢ima — InterCapital Asset Management d.o.o. - 12
Obveze prema zaposenima 214 162

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 31 6
Prihodi od skrbni¢kih usluga — InterCapital Asset Management d.o.o. 203 119
Prihodi od skrbnickih usluga — INTERKAPITAL d.d. 33 24
Ostali prihodi — InterCapital Asset Management d.o.o. 5 -
Ostali prihodi — INTERKAPITAL d.d. - 12
Rashod od kamata — INTERKAPITAL d.d. 9 8
Rashod od kamata — InterCapital Asset Management d.o.o. 43 -
Troskovi usluga dobavljata — INTERKAPITAL d.d. 780 855
Tro$kovi usluga dobavljata — InterCapital Asset Management d.o.o. 128 147

Sve navedene transakcije s povezanim osobama ugovorene su po uobi¢ajenim trziSnim uvjetima.
Isplate ¢lanovima Uprave

Naknade isplacene ¢lanovima Uprave tijekom godine su kako slijedi:

2017. 2016.

HRK’000 HRK’'000

Place 375 463
Mirovinski doprinosi 138 177
Porez i prirez 136 204
Naknade u naravi 41 40
Bozicnica 5 5
695 889
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata
vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja, koje ukljuéuje kredite prikazane u biljesci 21,
novCanih sredstava i kapitala koji se moze pripisati kapitalu vlasnika, ukljuéujuéi upisani kapital i

zadrZzanu dobit.

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava
razmatra troSak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju preporuka Uprave,
Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz dividendnu politiku, prikupljanje novog kapitaia kao i
analizu drugih oblika financiranja a sukladno poslovnim planovima zadovoljavajuéi regulatorni okvir..
Drustvo nije mijenjalo navedenu strategiju od osnutka.

Takoder, Drustvo prati adekvatnost kapitala sukladno odredbama Zakona o trziétu kapitala.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga razligitim vrstama financijskih rizika koji ukljuéuju
trzisni rizik (uklju€ujuci valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik), rizik likvidnosti i rizik fer vrijednosti
instrumenta.

Drustvo je izlozeno ucincima promjena uvjeta na domacem i medunarodnom trzistu, a pored toga ima
znacajna ulaganja u stranoj valuti. Dio obveznickog portfelja vezan je putem valutne klauzule uz srednji

te€aj EUR/HRK. Duznicki instrumenti dugorocnijeg su karaktera s prosje&nim vremenom trajanja od
5,59 godina (2016.: 3,67).

Uprava pazljivo provodi nadzor te prati i upravija financijskim rizicima koji se odnose na poslovanje
Drustva.
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Ciljevi upravijanja financijskim rizikom (nastavak)

Nasuprot tome, pasiva Drustva sastoji se najveéim dijelom od obveza za primljene kredite, zajmove i
predujmove 87,90% (2016.: 68,62%), te ostalih obveza proizaslih iz obavljenih transakcija (obveze s
osnove kupoprodaje financijskih instrumenata), te su one uglavnom kratkoroénog karaktera.

Slijedom navedenoga, Drustvo je izloZeno riziku povezanom s promjenom valutnih tedajeva i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trZi§tu. Zna&ajniji rizici, zajedno s metodama koje se
koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Drudtvo koristi izvedene financijske

instrumente upravljanja rizicima u vrlo ograni¢enom opsegu.

Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik od mogucih promjena tegaja stranih valuta, kamatnih stopa i trzignih cijena u
buducnosti uslijed kojih moze doé¢i do umanjenja vrijednosti ili tetnosti financijskog instrumenta. Drustvo
upravija trZiSnim rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja. te ga redovito prati unaprijed
definiranim mjerama. Minimalno jednom godisnje preispituje se otpornost portfelia na zna¢ajne

promjene osnovnih faktora rizika, za koje Drustvo smatra da imaju nisku vjerojatnost dogadaja, ali

potencijalno znagajan utjecaj na portfelj.

Drustvo nije mijenjalo svoju izloZenost trzisnom riziku ili nagin na koji upravija trzi$nim rizikom.
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je
u stranim valutama. Pored toga, odredena monetarna imovina i obveze, uglavnom kratkoroéne prirode,
takoder su denominirani u stranim valutama i preracunavaju se u hrvatske kune primjenom vazeceg
teCaja na datum izvjestavanja.

Tecajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum izvjeStavanja knjize se
u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno trogkova Drustva, ali ne utje¢u na njegove novéane tijekove.
Izlozenost valutnom riziku je kontrolirana unutar odredenih odobrenih parametara.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja teéajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutatnu situaciju u zemlji i
svijetu i oéekivanja buduéih trendova, pretpostavijene su sljedece promjene rizi¢nih faktora:

T Pretpostaviljeno Pretpostavljeno
Riziéni faktor povedanje/smanjenje 2017. poveéanje/smanjenje 2016.
EUR/HRK 0Od -1,81% do 0,72% -1,89% do 0,97%
USD/HRK 0d -10,61% do 3,08% -3,78% do 13,40%

Na temelju ovih procjena realno moguéih kretanja rizignih faktora, dobivena je sljedeéa tablica koja
prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove vrijednosti u odnosu na

promjenu pojedinog faktora rizika.

‘000 HRK : 2017. 2016.
Valuta | Otvorena neto -promjena | +promjena | Otvorena neto -promjena | +promjena
pozicija pozicija
EUR 866,25 -15,68 6,24 756,68 -14,27 7,32
USD | o4p46 -25,04 7,60 209,27 -7,91 28,04
Utjecaj na neto Utjecaj na neto
imovinu drustva -40,72 13,84 imovinu drustva -22,18 35,36
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

2017. HRK EUR USD Ukupno
000 kn ’000 kn 000 kn 000 kn
Imovina
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti po 67.515 - - 67.515
fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka

PotraZivanja s osnove obavljenih investicijskih 1613 219 B 1.832
usluga )
Ostala potraZivanja 1.485 B - 1.485
Novac i novéani ekivalenti 2.998 6.133 36 9.167
Ukupno imovina 73.611 6.352 36 79.999
Obveze
Obveze za naknade vezane uz trgovanje

G . - 421 - 421

financijskim instrumentima
Obve;e za primljene kredite, zajmove i 55.574 ) } 55.574
predujmove
Obveze prema dobavljagima 326 226 - 552
Obveze prema zaposlenima 3.366 - - 3.366
Obveze za poreze i doprinose 2.742 - - 2.742
Ostale obveze 481 - - 481
Ukupno obveze 62.489 647 - 63.136
Neuskladenost valutne strukture 11.122 5.705 36 16.863
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BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

2016. HRK EUR usD Ukupno
'000 kn 000 kn 000 kn ’000 kn

Imovina
Vrijednosni papiri i drugi financijski

instrumenti po fer vrijednosti kroz raéun 32.496 - - 32.496

dobiti i gubitka
PotraZivanja s osnove obavljenih 1.498 502 167 2167

investicijskih usluga

Zajmovi | potrazivanja 1.700 - - 1.700
Ostala potrazivanja 1.987 115 - 2102
Novac i nov€ani ekivalenti 1.148 136 20 1.304
Ukupno imovina 38.829 753 187 39.769
Obveze
Obveze za naknade vezane uz trgovabnje

financijskim instrumentima (e 29 ) 827
Obveze za primljene kredite, zajmove i }
predujmove 28.963 - 28.963
Obveze prema dobavljagima 583 174 - 757
Obveze prema zaposlenima 162 - - 162
Obveze za poreze i doprinose 321 - - 321
Ukupno obveze 30.827 203 - 31.030
Neuskladenost valutne strukture 8.002 550 187 8.739
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno rizicima povezanima s u€inkom promjena trZi$nih kamatnih stopa na svoj financijski

poloZaj i novCane tokove buduci da ulaze u duzniéke vrijednosnice.

2017. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do 0Od1do 0Od3 Preko Fiksna
Beskamatno jednog 3 do 12 1 kamatna
mjeseca mjeseca mjeseci godine stopa  Ukupno
'000kn  '000kn '000kn 000kn  pe  000kn 000 kn
Imovina
Vrijednosni papiri i drugi
financijski instrumenti po ) ) ) ) 67.515
fer vrijednosti kroz racun 66.286 hees
dobiti i gubitka
Potrazivanja s osnove
obavljenih investicijskih 1.832 - - - - - 1.832
usluga
Ostala potrazivanja 1.485 - - - - - 1.485
Novac i nov&ani ) _ ) } ) 9.167
ekivalenti 9.167
Ukupno imovina 78.770 - - - - 1229  79.999
Obveze
Obveze za naknade
vezane uz trgovanje 421 } R _ } ) 421
financijskim
instrumentima
Obveze za primljene
kredite, zajmove i - - - - - 55574  95.574
predujmove
Obveze prema 552 ) ) ) ) ) 552
dobavlja¢ima
Obveze prema 3.366 } ) ) ) ) 3.366
zaposlenima ’
Obveze za poreze i 2742 _ _ . _ _ 2.742
doprinose ’
Ostale obveze 481 - - - - - 481
Ukupno obveze 7.562 - - - - 55.574 63.136
Neuskladenost
kamatnog rizika 71.208 - - - - (54.345) 16.863
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

2016. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do Od1do Od3do Preko 1 Fiksna
Beskamatno jednog 3 12 godine kamatna

mjeseca mjeseca mjeseci stopa Ukupno
’000 kn ’000 kn 000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn ’000 kn

Imovina
Vrijednosni papiri i drugi

financijski instrumenti po fer ) ) . . 32.496

vrijednosti kroz radun dobiti 1.645 30.851

i gubitka
PotraZivanja s osnove

obavljenih investicijskih 2.167 - - - - - 2.167

usluga
Zajmovi i potrazivanja - - - - - 1.700 1.700
Ostala potrazivanja 1.566 - - - - 536 2102
Novac i novEani ekivalenti 1.304 - - - - : 1.304
Ukupno imovina 6.682 - - - - 33.087 39.769
Obveze
Obveze za naknade vezane

uz trgovanije financijskim 827 - - ; . . 827
instrumentima

Obveze za primljene kredite, ) ) i ) ) 28.963
zajmove i predujmove 28.963
Obveze prema dobavljagima 757 - - - - - 757
Obveze prema zaposlenima 162 - - - - - 162
Oveze za poreze i doprinose 321 - - - - - 321
Ukupno obveze 2.067 - - - - 28.963 31.030
Ne_uskladenost kamatnog 4.615 ) i i i 4424 8.739
rizika
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadas$njih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u
zemlji i svijetu i ocekivanja buduéih trendova, pretpostavijene su sliedece promjene rizicnih faktora:

Rizicni faktor Pretpostavljeno povecanje/smanjenje
2017

Prinos na hrvatski drzavni dug

1Y 0Od 0,24% do 0,96%

2y 0Od 0,36% do 1,43%

10Y Od 1,23% do 4,92%
Repo stope

1w 0Od -0,18% do 1,20%

Na temelju ovih procjena reaino mogucih kretanja rizicnih faktora, dobivena je sliedeéa tablica koja
prikazuje osjetljivost pojedinih financijskih instrumenata i promjenu njihove vrijednosti u odnosu na
promjenu pojedinog faktora rizika.

2017. : 2016.
| Vrijednost | - | . | - ' .
(HRK) promjena | +promjena g Vrijednost (HRK) promjena +promjena
Imovina osjetljiva na | ]
promjentu kamatne 66.955,88 - 5.901,40 | 2.785,05 f 31.387,52 734,78 -3.461,97
N Stope L . e I S N =
Obveze osjetljive na | i !
promJentU kamatne | 5557433 I~ 375 094 | -28.962,10 0,73 -4,67
stope | i - —— i -
! | . !
iecai imavi . ; | Utiecajnaneto | 73550 | -3.466,63
Utjecaj na neto imovinu | - 5.905,15 | 2.785,99 | imovinu ; ;
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti instrumenata uslijed promjene trzignih
cijena vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu. Promjena cijena financijskih
instrumenata podiozna ie dnevnim promjenama pod utjecajem niza &imbenika. Izlozenost cjenovnom
riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.

Druétvo koristi VaR kao mjeru izloZenosti cjenovnom riziku. VaR koji Drustvo koristi predstavlja procjenu
maksimalnog potencijainog gubitka tijiekom odredenog razdobljia drzanja ukoliko ulaganja koja nose
trziSni rizik ostanu nepromijenjena, s 99 postotnom vjerojatnoséu.

Na temlju procijene VaR metodom dobivena je sliedeca tablica koja prikazuje osjetljivost portfelja na

cjenovni rizik:

2017. 2016.
VaR (%), T Utjecaj na imovinu ('000 FVaR (%), Utjecaj na imovinu ('000
99% HRK) 99% HRK)
-1,7633 -21,67 -1,9278 -31,70
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BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lei na Upravi Drustva, koja je izradila prikladan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti, kratkoro&nim, srednjoro&nim i dugoroénim financiranjem i zahtjevima
upravljanja likvidnoséu.

Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavaju¢i prikladne priuve, bankovna sredstva i priguve
pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih nové&anih tijekova, te
usporedujuci rokove dospijeéa financijske imovine i obveza. Svakodnevno se prati pokazatelj likvidnosti
koji predstavlja omjer kratkoro&nih likvidnih sredstava i obveza te koji u svakom trenutku mora biti vedi
od 1.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava i obveza prema preostalim razdobljima od datuma
izvjestavanja do ugovornog dospije¢a, pri &emu su rokovi dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir mogucée
ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno
dospijece svrstana su u okviru kategorije "Nedefinirano dospijece".
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2017. Od 1do Od3
Do jednog 3 do12 Od1do5 Preko5
mjeseca mjeseca mjeseci godina godina Ukupno
'000kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn 000 kn '000 kn
Imovina
Vrijednosni papiri | drugi
financijski instrumenti
po fer vrijednosti kroz
racun dobiti | gubitka - - - 67.515 - 67.515
PotraZivanja s osnove
obavljenih investicijskih
usluga 1.832 1.832
Ostala potraZivanja 1.485 1.485
Novac i novéani
ekivalenti 9.167 - - - - 9.167
Ukupno imovina 12.484 - - 67.515 - 79.999
Obveze, kapital i
rezerve
Obveze za naknade
vezane uz trgovanje 421 - - - - 421
Obveze za primljene
kredite, zajmove i
predujmove 65.574 - - - - 55.574
Obveze prema
dobavlja¢ima 552 - - - - 552
Obveze prema
zaposlenima 3.366 _ _ - - 3.366
Obveze za poreze i
doprinose 2742 _ _ _ - 2.742
Ostale obveze
481 - - - - 481
Ukupno obveze, kapital
i rezerve 63.136 - - - - 63.136
Neuskladenost rogne (50.652) - - 67.515 - 16.863
strukture
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BiljeSke uz godignje financijske izvjestaje (nastavak)

24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Dojednog 0Od1do3 Od 3 do Od 1do Preko 5
2016. mjeseca mjeseca 12 mjeseci 5 godina godina Ukupno
'000 kn 000 kn 000 kn 000 kn '000 kn 000 kn
Imovina
Vrijednosni papiri i
drugi financijski - - - 32.496 - 32.496

instrumenti po fer

Potrazivanja s
osnove obavljenih 2.167 - - - - 2167
investicijskih

Zajmovi i

potrazivanja - 1.700 - - - 1.700
Ostala potrazivanja 1.566 - - 536 - 2102
Novac i novéani

ekivalenti 1.304 - - - - 1.304
Ukupno imovina 5.037 1.700 - 33.032 - 39.769
Obveze

Obveze za naknade

vezane uz 827 B - B ) 827

Obveze za

primliene kredite, 28.963 - - - - 28.963
zajmove i

Obveze prema 767 } ) ) : 757
dobavljacima

Obveze prema

zaposlenima 162 ) ) ) ) 162
Obveze za poreze i

doprinose 200 - 121 - - 321
Ukupno obveze 30.909 - 121 - - 31.030
Neuskladenost (25.872) 1.700 (121) 33.032 . 8.739

ro¢ne strukture
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Drustvu u cijelosti po
dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu raspréena je izmedu kamatne stope i vlasnidkih
vrijednosnica kako je opisano u raspréenosti trzisnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim
papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik neplaéanja drzi
se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuéuju tek nakon &to je odgovarajuéi iznos primljen
na racun. Prilikom kupnje, placanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporugeni brokeru. Ako
bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakijuguje.

Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos za koje se neko sredstvo mose zamijeniti, ili obveza
podmiriti izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. S obzirom da sve
vrijednosnice u portfelju Drustva kotiraju na burzi, fer vrijednost se bazira na kotiranoj cijeni na trzitu.
U okolnostima kada kotirane trzisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se odreduje primjenom modela
diskontiranoga toka novca, ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena. Na dan 31. prosinca 2017.
nema evidentiranih ulaganja &ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjene (2016.: nije bilo takvih
ulaganja). Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuéi diskontne stope i procjene buduéeg toka
novca, uvelike utje¢u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trZisne vrijednosti ne
mogu realizirati prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku. U iducoj tablici su analizirani
financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstani u tri skupine
ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

® 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja ~ pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza,
tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzisnim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2017, 1.razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 67.515 - - 67.515
gubitak

Ukupno 67.515 - - 67.515
2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno B
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 32.496 - - 32.496
gubitak

Ukupno 32.496 - - 32.496

25. Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja posiovne godine

Od 31. prosinca 2017. godine do dana odobrenja ovih financijskih izvjestaja nisu nastali nikakvi poslovni
dogadaiji ili transakcije koji bi imali znacajan utjecaj na financijske izvjestaje na dan ili za razdoblje tada
zavrSeno ili da su od takvog znagaja za poslovanje Drustva da bi zahtijevala objavu u bilieskama uz
financijske izvjestaje.

26. Nepredvidene obveze

Drustvo nema drugih nepredvidenih obveza koje bi bilo potrebno objaviti u financiskim izvjestajima
(2016.: nije bilo nepredvidenih obveza koje je potrebno objaviti)

27. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane INTERKAPITAL vrijednosni papiri
d.o.0. na dan 6. travnja 2018. godine te ih u ime Uprave potpisuju:
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T Matko Maravi¢ Danijel Delaé

Predsjednik Uprave Clan Uprave
INTERKAPITAL

vrijednosni papiri  d.o.o.
ZAGREB, Masarykova 1
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