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UVODNE DOLOCBE

1. ¢len

Ta politika dolo¢a ukrepe in postopke za prepreCevanje negativnega vpliva navzkrizja interesov, ki se
lahko pojavi med zagotavljanjem investicijskin in dodatnih storitev ter izvajanjem investicijskih
dejavnosti med

- interesi Druzbe, oseb, ki opravlja posle Druzbe, zaposlenih, povezanih zastopnikov, z njimi

povezanih oseb s pomocjo nadzora na eni strani in interesi strank Druzbe na drugi strani, ali

- medsebojnimi interesi strank Druzbe.

Ce ukrepi in postopki, predvideni s to Politiko, ne zadostujejo za prepreéevanje predhodno opisanega
negativnega navzkrizja interesov, bo Druzba uporabila dodatne ukrepe in postopke v takSnih posebnih
situacijah, in ¢e to ne bi zadostovalo, bo Druzba pred zagotavljanjem storitve na trajnem mediju
nedvoumno razkrila vrsto in/ali vir navzkrizja interesov Stranki, pri ¢emer bo navedla zadostne
podatke, na podlagi katerih bo Stranka lahko sprejemala odloditve glede investicijskih ali dodatnih
storitev v okviru katerih se pojavlja navskrizje interesov.

Vse relevantne osebe v zvezi z Druzbo so dolzne ravnati v skladu z dolo¢bami te Politike.
Neupostevanje dolo¢b te Politike s strani relevantnih oseb, ki so zaposlene v Druzbi ali tretje osebe,
kateri so znotraj skupine dodeljeni (preneseni) poslovni postopki, pomeni hudo krSitev njihovih
obveznosti iz delovnega razmerja.
NeupoStevanje te Politike s strani relevantne osebe, ki je povezan zastopnik, zaposlena pri
povezanem zastopniku ali oseba z lastniskim delezem pri povezanem zastopniku, kot tudi
usluzbencev Druzbe, ki so neposredno vklju€eni v zagotavljanje storitev Druzbe ali povezanega
zastopnika v skladu s sporazumom o dodelitvi poslovnih postopkov, pomeni krsitev pogodbenega
razmerja in razlog za odpoved pogodbe med Druzbo in povezanim zastopnikom.
DEFINICIJE

2. ¢len
ZTK — Zakon o kapitalskem trgu(NN 65/18)

Pravila ZSE — Pravila ZagrebSke borze d.d.

Uredba MAR - Uredba (EU) &t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. Aprila 2014 o
zlorabi trga in njene dopolnitve (delegirani akti, izvedbeni akti, requlativni tehni€ni standardi,
izvedbeni tehniéni standardi in smernice )

Uredba o organizacijskih zahtevah— DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/565 z dne 25.
aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta glede organizacijskih
zahtev in pogojev poslovanja investicijskih podjetij in pogojev, opredeljenih v tej Direktivi

Politika — ta Politika upravljanja navskrizja interesov

Stranka — vsaka fizi€na ali pravna oseba, za katero Druzba zagotavlja investicijske in/ali dodatne storitve


http://eur-lex.europa.eu/search.html?LB=32014R0596&amp;qid=1467185473060&amp;SELECT=LB_DISPLAY&amp;DTS_DOM=ALL&amp;type=advanced&amp;lang=hr&amp;SUBDOM_INIT=ALL_ALL&amp;DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?LB=32014R0596&amp;qid=1467185473060&amp;SELECT=LB_DISPLAY&amp;DTS_DOM=ALL&amp;type=advanced&amp;lang=hr&amp;SUBDOM_INIT=ALL_ALL&amp;DTS_SUBDOM=ALL_ALL

Druzba - investicijska druzba INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0. iz Zagreba, Masarykova 1,
registrirana pri Trgovskem sodiS¢u v Zagrebu, MBS 08042008, OIB 68481874507. Podatki o Druzbi
so na voljo v dokumentu »Splosne informacije o INTERKAPITAL SECURITIES d.o.0.«, objavljenem
na spletni strani druzbe inter.capital.hr

Relevantna oseba — v skladu s 1. to¢., 2. ¢l. Uredbe o organizacijskih zahtevah:

(a) direktor, partner ali podobno, poslovodija ali s tem povezan zastopnik Druzbe;

(b) direktor, partner ali podobno, poslovodja katerega koli povezanega zastopnika Druzbe;

(c) zaposleni v druzbi ali povezani zastopnik druzbe, pa tudi vsaka druga fizicna oseba, katere
storitve so na voljo in pod nadzorom Druzbe ali njenega povezanega zastopnika in katera sodeluje pri
zagotavljanju investicijskih storitev in opravljanju dejavnosti Druzbe;

(d) fizitna oseba, ki je neposredno vkljuéena v zagotavljanje storitev investicijske druzbe ali njenega
povezanega zastopnika v skladu s sporazumom o dodelitvi poslovnih postopkov z namenom
zagotavljanja investicijskih storitev in dejavnosti Druzbe.

Osebna transakcija — je transakcija s finanénim instrumentom, ki ga izvede relevantna oseba ali se
izvede v imenu in/ali za racun relevantne osebe, Ce je izpolnjen vsaj eden od naslednjih pogojev:
- Relevantna oseba deluje izven obsega dejavnosti, ki jih opravlja kot relevantna oseba
- Transakcija je izvedena za raCun ene od naslednjih oseb:
a) relevantno osebo,
b) osebo, s katero je relevantna oseba v druzinskem razmerju ali tesno povezana,
c) osebe, s katerimi je relevantna oseba v takih odnosih, da ima neposreden ali posreden
materialni interes za rezultat transakcije, ki ni pristojbina ali provizija za transakcijo.

Privilegirane informacije — v skladu s 7. ¢l. Uredbe MAR, so to precizne informacije, ki niso bile
javno dostopne, ali ki se posredno ali neposredno nana$ajo na enega ali ve¢ izdajateljev financnih
instrumentov ali na enega ali ve€ finanénih instrumentov in ki bodo, e bodo javno dostopne, verjetno
imele pomemben vpliv na cene teh finan¢nih instrumentov ali cene povezanih izvedenih finanénih
instrumentov. Steje se, da tak$na verjetnost pomembnega vpliva obstaja, &e bi razumen investitor
verjetno vzel v obzir takSne informacije kot del osnove za sprejemanje svojih investicijskih odloCitev. V
zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti, ki se nanasajo na blago, privilegirane informacije pomenijo
precizne informacije, ki niso bile javno dostopne in se posredno ali neposredno nanasajo na enega ali
vet teh izvedenih finan¢nih instrumentov n ki jih trzni uporabniki teh izvedenih finanénih instrumentov
pricakujejo v skladu s sprejetimi trznimi praksami na tak3nih trgih. V zvezi s tem se Steje, da
uporabniki trznih izvedenih finanénih instrumentov pri¢akujejo, da bodo prejeli informacije, ¢e so:
redno dostopne uporabnikom teh trgov ali pa morajo biti objavljene v skladu s pravnimi predpisi,
trznimi pravili, pogodbami ali obi¢aji na relevantnem osnovnem trgu blaga ali trgu izvedenih finanénih
instrumentov. Informacije veljajo za precizne, e navajajo okolisCine, ki obstajajo ali je mogoce
upravi¢eno priCakovati, da bodo obstajale ali dogodek, ki se je zgodil ali se lahko upravi¢eno pri¢akuje,
da bo nastal, in e so dovolj specificne, da omogocajo sprejemanje sklepa o moznem ucinku tega
sklopa okoli$€in ali dogodkov glede cen finanénih instrumentov ali povezanih izvedenih finan¢nih
instrumentov. Za osebe, ki so zadolZzene za izvedbo naroéil v zvezi s financénimi instrumenti,
privilegirane informacije pomenijo tudi informacije, ki jih prenese stranka in se nana$ajo na narodila
stranke, ki se izvajajo, ki so precizne, ki se neposredno ali posredno nanaSajo na enega ali vel
izdajateljev finan€nih instrumentov in ki bi, e bi bile javno dostopne, verjetno bistveno vplivale na
cene teh finanénih instrumentov ali na ceno povezanih izvedenih finanénih instrumentov.

Zaupne informacije — kakrSne koli informacije in podatki v zvezi s Strankami in/ali katerim koli delom
poslovanja Druzbe ali skupine, v kateri deluje Druzba, ter vsi drugi zaupni podatki, do katerih ima
relevantna oseba dostopa ali ki bodo na kakrSen koli nacin da na voljo relevantni osebi.



Priporoéilo — v skladu s 35. to€., 1. odst., 3. &l. Uredbe MAR, so to informacije, ki izrecno ali tiho
priporo€ajo ali predlagajo investicijsko strategijo v zvezi z enim ali ve¢ finanénimi instrumenti ali
izdajatelji finan¢nih instrumentov, vkljuéno s kakrSnim koli mnenjem o trenutni ali prihodnji vrednosti ali
ceni teh instrumentov, namenjenih distribucijskim kanalom ali javnosti. Za izrecno priporocilo ali
predlaganje investicijske strategije, se Stejejo priporocila, kot na primer: »kupiti«, »prodati« ali »drzati«.
Za tiho priporocilo ali predlaganje investicijske strategije, se Steje sklicevanje na cilino ceno ali
podobno.

Vzdrzevalec trga (prej strokovnjak) — je ¢lan borze, ki na podlagi pogodbe, sklenjene z borzo, v
dolo€enem obdobju med trgovanjem prevzame posebne obveznosti, povezane z vzdrZzevanjem
likvidnosti dolo€enega finan&nega instrumenta, z izpostavljanjem so¢asnih narocil za nakup in prodajo.

Trajni medij — papir ali sredstvo, ki omogoca shranjevanje podatkov v digitalni obliki tako, da so
dostop, obdelava in popolnost podatkov zavarovani vsaj do roka, dolo¢enega s pozitivhimi zakonskimi
in podzakonskimi predpisi.

OKOLISCINE, KI PREDSTAVLJAJO NAVZKRIZJE INTERESOV
3. ¢len

Druzba je opredelila naslednje okolis€ine, ki bi lahko povzro€ile navzkrizje interesov v Skodo ene ali
vel strank:

1. Druzba in/ali relevantna oseba bi lahko ustvarili finanéni dobic¢ek ali se izognili finanéni izgubi
na Skodo Stranke;

2. Druzba in/ali relevantna oseba ima interes ali koristi od izida storitve, ki je bila opravljena za
Stranko, ali transakcije, opravljene za ra¢un Stranke, ki se razlikuje od interesa Stranke;

3. Druzba in/ali relevantna oseba ima finanéni ali drug motiv, da favorizira interese druge Stranke
ali skupine Strank na racun interesov Stranke;

4. predmet poslovanja Druzbe ali relevantne osebe je enak kot predmet poslovanja Stranke;

5. Druzba in/ali relevantna oseba od druge osebe, ki ni Stranka prejema ali bo prejela dodatno
spodbudo glede storitve, ki se opravlja za Stranko v obliki denarja, blaga, storitev in podobno,
kar ni obi¢ajna provizija ali pristojbina za to storitev;

6. Druzba ali ustrezne relevantne osebe imajo lahko privilegirane informacije, zlasti pridobljene z
zagotavljanjem svetovalnih storitev v zvezi s kapitalsko strukturo, poslovnimi strategijami in s
tem povezanimi zadevami, pa tudi s svetovanjem in storitvami, povezanimi zdruZevanjem in
prevzemi oddelkov v druzbah ali pridobljenimi med sprejemanje narodila;

7. Druzba je pooblas€ena za zagotavljanje investicijskih svetovalnih storitev ter za pripravo
investicijskih raziskav in finan¢nih analiz ter priporoCil v zvezi s transakcijami s finan¢nimi
instrumenti;

8. Druzba je Clanica skupine, znotraj katere so doloCeni posli preneseni (s ¢imer je omogocen
dostop do zaupnih informacij) mati¢ni druzbi;

9. Druzba trguje za lasten racun;
10. Druzba opravlja dejavnosti vzdrzevalca trga.

POSTOPKI IN UKREPI ZA UPRAVLJANJE NAVZKRIZJA INTERESOV
5. ¢len

Za preprecevanje situacij, ki lahko vodijo v navzkrizje interesov, se uporabljajo naslednji postopki in
ukrepi:



1. lzogibanje navskrizju interesov in ravnanje v skladu s Politikami

Druzba in relevantne osebe so se dolzne izogibati situacijam, ki lahko povzrocijo navzkrizje interesov,
Ce pa te situacije Ze obstajajo ali se jim ni mozno izogniti, so dolZzne upostevati vse ukrepe in
postopke, predvidene v tej Politiki, in/ali postopke in ukrepe, ki s v skladu z dolo¢bami te Politike.

2. Obveznost prijavljanja navzkrizja interesov

Vsaka relevantna oseba je dolzna zaradi evidentiranja in dolo€itve nadaljnjih ukrepov in postopkov
porocati o vseh okoli§¢inah, ki bi lahko privedle do navzkrizja interesov bodisi relevantne osebe bodisi
Druzbe. O omenjenih okolis¢inah se poro¢a imetniku funkcije skladnosti .

3. Posebna pravila glede organizacijske strukture Druzbe

Druzba je z internim Pravilnikom o notranji organizaciji in sistematizaciji delovnih mest ustanovila
loene organizacijske enote, pri ¢emer uposteva, da relevantne osebe v najvecji mozni meri izvajajo
dejavnosti, povezane samo z eno organizacijsko enoto, in da so dejavnosti posameznih
organizacijskih enot lo€ene od dejavnosti drugih organizacijskih enot.

Ob vsaki spremembi v organizaciji nosilec funkcije skladnosti posodobi organizacijsko strukturo
Druzbe, iz katere je razvidno, kateri zaposleni (relevantna oseba) je v relevantnem obdobju zaposlen v
kateri organizacijski enoti in katere osebe so vklju€ene v opravljanje storitev za Druzbo v okviru
prenosa dejavnosti.

Uprava Druzbe bo sprejela vse razumne ukrepe za prepreCevanje ali nadzor hkratnega ali
zaporednega sodelovanja relevantnih oseb pri razliénih investicijskih ali dodatnih storitvah ali
investicijskih dejavnostih, kadar lahko takSno sodelovanje negativno vpliva na upravljanje navzkrizja
interesov.

V situacijah, v katerih bi bile relevantne osebe vklju€ene v razlicne poslovne dejavnosti, ki vklju€ujejo
morebitno navzkrizje interesov, bo Druzba sprejela vse razumne ukrepe za samostojno izvajanje, pri
¢emer bo upostevala velikost in poslovne dejavnosti Druzbe in skupine, ki ji Druzba pripada, ob ¢emer
bo zlasti upoStevala pomembnosti tveganja za S8kodovanje interesom Strank.

4. Obmoc¢ja zaupnih informacij in »Kitajski zid«

Vsaka organizacijska enota Druzbe (razen uprave) je loeno »obmocje zaupnih informacij«. Obmocja
zaupnih informacij so lo€ena s tako imenovanim Kitajskim zidom, ki bi naj zagotovil, da bodo zaupne
informacije, ki obstajajo nekje v Druzbi, ostale zaupne in loene z »zidom«. Zaupne informacije
na¢eloma ne bi smele zapustiti obmod&ja zaupnih informacij in jih je treba obravnavati kot strogo
zaupne pri poslovanju z drugimi deli organizacije. To ne velja za informacije, ki jih je treba zagotoviti v
obi¢ajnem poteku poslovanja.

Izmenjava podatkov med relevantnimi osebami, ki so vkljuene v razliéne poslovne dejavnostih, se
lahko izvaja le, kadar je to potrebno in izkljuéno prek uradnih elektronskih naslovov, in se trajno shrani
na strezniku v skladu z internimi pravili Druzbe.

Vzpostavitev obmodcja zaupnih informacij, ki jih obdaja »Kitajski zid«, in posebna obravnava zaupnih
informacij zmanjSuje navzkriZje interesov med Druzbo in njenimi strankami ter zmanjSuje moZnost
nepravilne uporabe zaupnih informacij. To pomeni, da je storitev za Stranke neodvisna in da se
samostojne poslovne dejavnosti izvajajo brez vpliva na interese drugih organizacijskih enot Druzbe in
brez ogroZanja interesov stranke.

Prav tako so Druzba, povezani zastopnik in tretja oseba, kateri so predani posli, dolzni zagotoviti
prostore, v katerih sprejemajo Stranke in potencialne stranke, prav tako pa tudi prostore, v katerih se
obdelujejo in hranijo zaupni podatki in dokumentacija, ter po svojih najboljSih moceh prepreciti
nepooblaséenim osebam dostop do zaupnih informacij in dokumentacije o Strankah in/ali Druzbi.



Enako velja tudi za zas¢ito pred nepooblasc¢enim dostopom do informacijskega sistema, v zvezi s
katerim so Druzba, povezani zastopnik in tretja oseba, kateri so predani posli, dolzni po svojih
najboljsih mocCeh prepreciti nepooblaséen dostop, Skodo ali krajo.

»Kitajski zid« obstaja tudi v informacijskem sistemu Druzbe tako, da se relevantnim osebam omeji
dostop do dolo¢enih imenikov informacijskega sistema, odvisno od poslov, ki jo izvajajo v
organizacijski strukturi.

V primerih, ko postavljen »Kitajski zid« ne bi zadoS¢al za upravljanje morebitnega navzkrizja interesov
v skladu z dolo¢bami 6. ¢lena te Politike bo za potrebe specificne situacije uveden ad hoc »Kitajski
Zid«.

5. Trgovanje za lastni racun Druzbe
Druzba ima dovoljenje za nakup in odtujitev finanénih instrumentov za svoj racun, v skladu z
dolo¢bami ZTK in drugimi veljavnimi predpisi in ob upostevanju dolo¢b te Politike.

Pri trgovanju za svoj racun je lahko Druzba udelezenec t.i. navzkrizne transakcije ali takSnih transakcij,
pri katerih neposredno ali posredno prek tretjih oseb nekatere organizacijske enote Druzbe delujejo
kot kupci in prodajalci istih finan¢nih instrumentov. Druzba si bo prizadevala izogniti takSnim
transakcijam, ¢e bi se zavedala, da lahko zaradi tega Stranki Druzbe nastane Skoda, torej ¢e so
izpolnjeni naslednji pogoji, zlasti, e cena zadevnega finanénega instrumenta ni v okviru dnevnih
omejitev trgovanja, dolo¢enih na borzi.

Izjema od omejitve trgovanja na podlagi uporabe pravil o izogibanju navzkriznih transakcij za Druzbo
so okolis¢ine izredne in/ali nenacrtovane potrebe po vedjih finanénih sredstvih ali drugi upravi¢eni
primeri, z izjemo, da mora biti o tem obveS&ena Stranka DruZbe in nosilec funkcije skladnosti.

Narodila za nakup in/ali prodajo finanénih instrumentov v imenu in za raéun DruZbe izvajajo osebe,
zaposlene na delovnem mestu »Dealer«, ki so organizacijsko lo¢ene v posebni enoti znotraj Front
office, ki je od organizacijske enote Front office, ki izvaja narocCila za raCun Stranke, lo¢ena prek IT
sistema s »Kitajskim zidom«.

Delo vzdrzevalca trga se izvaja tudi v okviru organizacijske enote Front office — posli trgovanja.
6. Trgovanje za lasten racun relevantnih oseb

6.a. Izkazi finanénih instrumentov
Relevantne osebe so dolZzne
- pred zacetkom sodelovanja pri opravljanju storitev Druzbe (npr. ob sklenitvi zaposlitve z
Druzbo, povezanim zastopnikom ali tretjo osebo, kateri so predani posli Druzbe, ali pred
zaCetkom poslovnega odnosa z opravljanjem dejavnosti povezanega zastopnika ali
delegacije) in
- na poziv imetnika funkcije skladnosti ali uprave Druzbe in
- dvakrat letno, v obdobju med 1. in 15. januarjem ter 1. in 15. julijem,
pripraviti in predloziti Druzbi (imetniku funkcije skladnosti) podpisan izkaz finan¢nih instrumentov, s
katerimi razpolagajo.

Evidenco izkazov o financnih instrumentov vodi imetnik funkcije skladnosti in obravnava vse
pridobljene informacije kot zaupne podatke in jih ne bo posredoval drugim zaposlenim v podjetju ali
tretjim osebam, razen €e to zahteva zakon.



Imetnik funkcije skladnosti funkcije je pooblas€en za preverjanje tocnosti podatkov, ki jih vsebujejo
tak$ni izkazi, tudi z dostopom do racuna ustrezne osebe pri Centralni Klirin§ko Depotni Druzbi d.d.

6.b. — Trgovanje — sprejemljivost, pogostost, odobritve

Relevantnim osebam je dovoljeno pridobivanje in odtujevanje finan¢nih instrumentov za svoj racun,
vendar v skladu z vsemi veljavnimi zakoni in predpisi, to Politiko in drugimi veljavnimi internimi akti
Druzbe.

Relevantne osebe morajo pri trgovanju za svoj raCun spoStovati pravilo izogibanja pogostim
trgovanjem, v skladu s katerim:
- pridobljenih delnic izdajatelja iz Republike Hrvaske ni mogoce prodati v 30 (tridesetih) dneh od
dneva njihove pridobitve in
- ne smejo imeti veC kot 24 (Stiriindvajset) transakcij z delnicami izdajateljev iz Republike
Hrvaske letno.

Za osebe, ki v skladu z internim organizacijskim pravilnikom ali relevantnim sklepom Druzbe izvajajo
dejavnosti vzdrzevalca trga, veljajo tudi dodatna pravila za obvladovanje navzkriZja interesov, opisana
v tem Pravilniku.

Izjema od omejitve trgovanja na podlagi uporabe pravil o izogibanju pogostim trgovanjem so
okolis¢ine izredne in/ali nenacrtovane potrebe po vedjih finanénih sredstvih ali drugi upraviceni primeri,
kot so smrt ali hude bolezni v druzini, kreditne obveznosti itd., ali v primerih, ko so finanéni instrumenti
pridobljene z zacetnimi javnimi ponudbami, v katerih lahko relevantne osebe razpolagajo s finan&nimi
instrumenti, pridobljenimi e pred iztekom obdobja iz prejSnjega odstavka tega Clena.

V nobenem primeru relevantne osebe s trgovanjem s finanénimi instrumenti za svoj raun ne smejo
svojih lastnih interesov postavljati pred interese Strank in portfelj Druzbe. Pri tem dejanja, povezani s
takSnim investiranjem, ne bi smeli zmanjSati ¢asa in pozornosti, ki jo namenijo dejavnostim Druzbe kot
njeni zaposleni.

Dejavnosti, ki so prepovedane za relevantne osebe in bi krSile doloCbe Politike, nedvomno vsebujejo
naslednja nezakonita dejanja:
1. trgovanje s finanénim instrumentom neposredno pred nakupom ali prodajo s strani Stranke ali
portfelja, ki ga upravlja Druzba, da bi izkoristili spremembe cen, ki so posledica transakcij;
2. trgovanje s finan¢nimi instrumenti na podlagi notranjih (insider) informacij;
3. prodaja nelastniSkih finan¢nih instrumentov (angl. short selling). Po drugi strani je Druzbi
takSno vedenje dovoljeno, vendar le, Ce je v skladu z vsemi veljavnimi predpisi (vklju¢no z
obstojem dovoljenja Stranke).

Vsaka relevantna oseba je dolzna pri nakupu in/ali prodaji domacega finanénega instrumenta pred
transakcijo zahtevati odobritev enega ¢lana uprave in imetnika funkcije skladnosti na trajnem mediju
(na standardiziranem obrazcu, objavljenem na istem spletnem mestu kot interni akti Druzbe ali e tega
ni, po elektronski posti), ne glede na to, ali se transakcija izvede prek Druzbe ali ne.

Druzba ugotavlja, da obveznost iskanja odobritve za nakup in/ali prodajo ne velja za finan¢ne
instrumente tujih izdajateljev, saj za takSne finan¢ne instrumente ni tveganja navzkrizja interesov.

Zahteva za odobritev se predloZi za transakcije, izvedene v imenu in za racun relevantne osebe,
medtem ko za preostale osebne transakcije relevantna oseba ne rabi imeti odobritve, vendar mora
nemudoma



(najpozneje naslednji delovni dan) podatke na trajnem nosilcu predloziti imetniku funkcije skladnosti.

Imetnik funkcije skladnosti dolo¢i skladnost trgovanja s pogoji, dolo¢enimi v tej Politiki. Evidenca o
osebnih transakcijah vklju€uje podatke, o katerih je bila Druzba obvesCena in ki jih je kako drugace
ugotovil.

6.c — ostala pravila glede osebnih transakcij
Pravila o osebnih transakcijah ne veljajo za naslednje vrste osebnih transakcij:

a)

b)

osebne transakcije, ki se izvajajo na podlagi diskrecijske storitve upravljanja portfelja, v katerih
predhodno ni bilo sporoc€ila o transakciji med osebo, pooblas€eno za upravljanje portfelja, in
relevantno osebo ali drugo osebo, za ra¢un katere je bila transakcija opravljena;

osebne transakcije s subjekti za skupno vlaganje v prenosljive vrednostne papirje (UCITS) ali
alternativnimi investicijskimi skladi, ki so podvrzeni nadzoru v skladu z zakonodajo drzave
Clanice, ki zahtevajo enako raven delitve tveganja za svoje premozenje, ¢e zadevna oseba in
katera koli druga oseba, za raCun katere se izvajajo transakcije, ni vklju¢ena v upravljanje tega
subjekta.

Tudi ¢e to ne bi bilo zajeto v nobenem od ukrepov ali v nobeni od dolo¢b te Politike, je izrecno
prepovedano:

1.

sklenitev osebne transakcije, ¢e takSna transakcija izpolnjuje vsaj enega od naslednjih
pogojev:

a. navedeni osebi je prepovedano sklepanje osebnih transakcij v skladu z ZTK,

b. sklepanje osebne transakcije vkljuuje zlorabo ali nepravilno razkritje privilegiranih
informacij ali drugih zaupnih podatkov, ki se nana8ajo na Stranko, ali transakcije s
Stranko ali za raCun Stranke,

c. sklepanje osebne transakcije je v nasprotju ali bo verjetno v nasprotju z obveznostmi
Druzbe v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev iz 5. ZTK;

svetovanje ali prepri¢anje druge osebe, da sklene transakcijo s finanénimi instrumenti na
nacin, ki presega pristojnosti relevantne osebe ali je izven dolo&b sporazuma o zagotavljanju
storitev, Ce se osebne transakcije relevanten osebe nana$ajo na to&. 1, 2. odst., 32. &l
Pravilnika, 1. in 2. tock., 2. odst., 34 ¢l. Pravilnika ali 3. odst. 82. &l. ZTK;

razkritje kakr$nih koli podatkov ali mnenja drugi osebi, razen kot del rednega pooblastila ali po
pogodbi o zagotavljanju storitev, e relevantna oseba ve ali bi morala vedeti, da bo zaradi
tega razkritja ta druga oseba sprejela ali bo verjetno sprejela katerega koli od naslednjih
korakov:

a. sklenila transakcijo s finan&nimi instrumenti, ki bi bila, e bi 8lo za osebno transakcijo
relevantne osebe, bila 1. tog. 2. odst. 32. &l. Pravilnika, 1. In 2. tock., 2. odst., 34. ¢&l.
Pravilnika ali 4. odst. 82. &l. ZTK,

b. svetovala ali nagovarjala tretjo osebo, da sklene takdno transakcijo.

Osebne transakcije, ki se izvajajo prek Druzbe, se evidentirajo v informacijskem sistemu Druzbe,
evidence o preostalih osebnih transakcijah pa vodi imetnik funkcije skladnosti.

7. Privilegirane in zaupne informacije

V skladu s 1.-3. odst. 8. ¢l. in 14. &l. Uredbe MAR, je vsaki osebi in posledi¢no relevantni osebi, ki ima
privilegirane informacije, prepovedana trgovanje s privilegiranimi informacijami in njihovo nezakonito
objavljanje ali nadaljnja dejanja

pridobitve ali opustitve ali poskusa pridobitve ali opustitve, za svoj raCun ali za racun tretje
osebe, neposredno ali posredno, finan¢ne instrumente, na katere se te informacije nanasajo;
preklic ali sprememba narocila v zvezi s finanénim instrumentom, na katerega se nana$ajo
privilegirane informacije, ko je bilo narocilo predlozeno, preden je relevantna oseba pridobila



privilegirane informacije, priporocilo, ki temelji na privilegiranih informacijah, da druga oseba
pridobi ali opusti finanéne instrumente, na katere se te informacije nanasajo, ali spodbujanje te
osebe na tak$no pridobitev ali opustitev;

ali

- priporocilo na podlagi privilegiranih informacij drugi osebi, da prekli¢e ali spremeni narocilo v
zvezi s finan¢nim instrumentom, na katerega se te informacije nanasajo, ali spodbujanje te
osebe na tak$en preklic ali spremembo;

- uporaba priporocil ali spodbud, kadar oseba, ki uporablja priporoc€ila ali spodbude, ve ali bi
morala vedeti, da temeljijo na privilegiranih informacijah;

- nezakonito objavljanje ali prenos privilegiranih informacij na katero koli drugo osebo, razen pri
objavi taks$nih informacij v obi€ajnem poteku poslovanja, poklica ali dolznosti.

Relevantne osebe, ki razpolagajo s privilegiranimi informacijami, morajo o tem nemudoma obvestiti
imetnika funkcije skladnosti.

Imetnik funkcije skladnosti med drugim redno posodablja organizacijsko strukturo iz to€. 3. tega ¢lena
in z namenom ugotavljanja, katera relevantna oseba bi lahko imela v dolo¢enem Casovnem obdobju
dostop do privilegiranih informacij.

Po prejemu informacij o razpolaganju s privilegiranimi informacijami s strani relevantne osebe se
ustrezni finanéni instrument uvrsti na seznam za spremljanje finan¢nih instrumentov v skladu z
nadaljnjimi dolo&bami te Politike.

Zaupne informacije so poslovna skrivnost, ne smejo se razkriti ali posredovati tretjim osebam in se
lahko uporabljajo samo pri zagotavljanju investicijskih ali dodatnih storitev Stranki in pri morebitni
pripravi novih ali izboljSanih storitev v skladu s predvidenimi potrebami Stranke.

8. Seznam za spremljanje finanénih instrumentov
Seznam za spremljanje finannih instrumentov je ustanovljen za namene nadzora, da Druzba in/ali
relevantne osebe ne uporabljajo informacij, ki niso dostopne javnosti, na nepooblaséen nadin.

Imetnik funkcije skladnosti redno posodablja seznam za spremljanje finan¢nih instrumentov.

Imetnik funkcije skladnosti bo nemudoma navedel finanéni instrument na seznam za spremljanje
finanénih instrumentov, ko bo prejel informacije o:

- posedovaniju privilegiranih informacij ali poslovnega ali drugega razmerja, na podlagi katerega
lahko Druzba in/ali relevantne osebe pridobijo privilegirane informacije,

- angaziranju Druzbe, ki ni javno znano (npr. investicijske analize in svetovanje, sponzoriji
izdaje in/in prodaje finan¢nih instrumentov z javno ponudbo, t.j. svetovanje glede kapitalske
strukture ali svetovanje o zdruzitvah in prevzemih)

in bo po prenehanju relevantnih okolis¢in ponovno posodobil seznam.

Relevantnim osebam je prepovedano trgovanje za svoj racun s finan€nimi instrumenti s seznama za
spremljanje finanénih instrumentov, s tem da lahko imetnik funkcije skladnosti v dogovoru z upravo ob
uvrstitvi finan€nega instrumenta na zadevni seznam dolo¢€i, da prepoved trgovanja ne bo veljala za
vse relevantne osebe, temveC le za dolo¢eno relevantno osebo, prav tako lahko dolo€i razli¢no
trajanje prepovedi (npr. za povezanega zastopnika ali za vse relevantne osebe, zaposlene v neki
organizacijski enoti).

Izjeme od prepovedi trgovanja so dolo€ene tudi v 1. in 2. to€., 2. odst., 34. ¢l. Pravilnika.

9. Darila, prejemki, prepre€evanje vplivanja



Druzba in relevantne osebe ne smejo prejemati dodatnih spodbud od oseb, ki niso Stranke, na podlagi
dela, opravljenega za Stranko v obliki denarja, blaga, storitev in podobno, kar ne predstavlja
predpisane provizije ali pladila za to delo.

Prepovedano je ustvarjanje kakrsne koli koristi ali kakr§nega koli obnasanja, ki bi obéutno neprimerno
vplivalo na katero koli osebo na nacin, kako relevantne osebe izvajajo in zagotavljajo investicijske in
dodatne storitve in dejavnosti.

Ce Druzba in/ali relevantna oseba od enega izmed poslovnih partnerjev ali udelezenca na kapitalskem
trgu prejme darilo v vrednosti ve¢ kot 1.000 kun, je relevantna oseba o tem dolzna obvestiti imetnika
funkcije skladnosti, ki je dolzan voditi evidenco o prejemu zgoraj navedenega.

V skladu s 3. to€., 6. odst., 28. ¢l. Pravilnika ne smejo obstajati povezave med prejemki relevantnih
oseb, ki so ve€inoma vklju€ene v eno poslovno dejavnost, in dohodkom ali dobi¢kom, ki ga ustvarijo
druge relevantne osebe, ki so ve€inoma vklju¢ene v drugo poslovno dejavnost, kadar v zvezi s temi
dejavnostmi lahko pride do navzkrizja interesov.

10. Dodelitev poslovnih procesov (delegacija)

Ker je Druzba zunanje poslovne procese dodelila tretjim osebam, ta Politika velja tudi za zaposlene v
tistih druzbah, ki so tudi v ustreznih evidencah navedene kot relevantne osebe, saj so vkljuene v
opravljanje storitev druzbe in so seznanjene z ustreznimi internimi akti Druzbe.

Tretja oseba, kateri je dodeljen posel, je dolzna voditi evidenco o osebnih transakcijah relevantnih
oseb Druzbe (tistih zaposlenih, ki so vklju€eni v opravljanje storitev za Druzbo) in mora na zahtevo
brez odlasanja zagotoviti Druzbi podatke o osebnih transakcijah.

11. Priporoc€ila, investicijske raziskave in finan€ne analize

Relevantne osebe, ki sodelujejo pri pripravi priporocil, in relevantne osebe, ki sodelujejo pri pripravi
investicijskih raziskav in finan¢nih analiz, pri katerih lahko pridobijo privilegirane informacije, morajo o
tem brez odlasanja obvestiti imetnika funkcije skladnosti, ki bo nato vkljucil tak finan¢ni instrument na
seznam za spremljanje financnih instrumentov, kot je dolo&eno v tej Politiki, in prepoved trgovanja s
takSnim finanénim instrumentom, ne glede na njegovo podro&je uporabe (v kolikor se oceni, da ne rabi
veljati za vse relevantne osebe), bo v vsakem primeru veljala za relevantne osebe, ki sodelujejo pri
pripravi omenjenih dokumentov.

Podatki, potrebni za izdelavo zadevnih dokumentov, pa tudi njihovi nacrti so =zaSciteni v
informacijskem sistemu s »Kitajskim zidom«, do njih pa lahko imajo dostop le tisti, ki sodelujejo pri
pripravi teh dokumentov. RazSirjanje takSnih podatkov in nacrtov pred njihovo objavo je prepovedano.
Ce naért investicijske raziskave vsebuije priporogilo ali ciljno ceno, izdajatelj relevantni osebi, drugim
osebam, z izjemo finanénega analitika, pred objavo investicijske raziskave ne sme dovoliti vpogleda v
nacrt investicijske raziskave, bodisi za namen preverjanja to€nosti dejanskih navedb iz navedenega
poroCila oz. iz nekega drugega razloga, razen za namene preverjanja izpolnjevanja zakonskih
obveznosti Druzbe.

Med izdelavo in objavo priporodil, so relevantne osebe, ki sodelujejo pri njihovi pripravi, dolzne
spoStovati vse predpise in interne postopke Druzbe, zlasti €len 477.-479. &l. ZTK, kar vkljuuje tudi

Druzba, finan¢ni analitik ali druga relevantna oseba, ki sodeluje pri oblikovanju investicijske raziskave,
ne sme sprejeti dodatnih spodbud od oseb, ki imajo veliko zanimanja za predmet investicijske
raziskave, niti ne sme izdajateljem jamciti ugodnih rezultatov raziskav.



Za potrebe te toCke, »povezani finan¢ni instrument« pomeni finan¢ni instrument, na katerega cena
neposredno vplivajo gibanja cen drugega finanénega instrumenta, ki je predmet investicijske
raziskave, in vklju€uje izpeljanko tega drugega finan¢nega instrumenta.

V skladu z internimi akti Druzbe in na podrodju, ki ga ureja ta Politika, imetnik funkcije skladnosti vodi
naslednje evidence:
= popis relevantnih oseb,
= popis oseb, ki so tesno povezane z Druzbo,
= popis oseb, s katerimi so relevantne osebe v sorodstvu,
= organizacijsko strukturo druzbe,
= izjave o finan¢nih instrumentih (za relevantne osebe),
= zahteve za dovoljenja za trgovanje s strani relevantnih oseb,
= evidenco preostalih osebnih transakcij (6.c to€., 5 ¢l. te Politike),
= seznam za spremljanje financnih instrumentov,
= seznam daril nad 1.000 Kn,
= podatke (npr. v obliki zapisnika) o investicijskih ali dodatnih storitvah ali aktivnostih, ki jih je
Druzba izvedla ali jih je izvedla v imenu in za racun Druzbe, pri katerih je priSlo do navzkrizja
interesov, ki bi lahko imelo Skodljive posledice za interese ene ali veC strank ali se lahko
pojavijo v primeru poslov, ki trenutno potekajo,
= evidence poslanih obvestil strankam, v skladu s 6. &l. Politike,
= evidenco preostalih podatkov, povezanih z navzkrizjem interesov (npr. v zvezi z dostopom do
privilegiranih informacij, povezanostjo posameznih relevantnih oseb, posebnimi posli druzbe
itd.).

Vse navedene evidence skupaj predstavljajo register navskrizji interesov.

Vsaka relevantna oseba je dolZzna brez odlasanja obvesti imetnika funkcije skladnosti o vseh podatkih,
pomembnih za katero koli od zgoraj omenjenih evidenc.

Spostovanje te Politike s strani Druzbe in relevantnih oseb je podvrzeno internemu nadzoru s strani
imetnika funkcije interne revizije, pri Zemer se nadzor nanaSa predvsem na:

- razmejitev odgovornosti in pristojnosti posameznih organizacijskih enot;

- trgovanje za lastni raéun DruzZbe in relevantnih oseb DruZbe;

- sprejemanje ukrepov za za$¢ito in varovanje informacijskega sistema pred nepoobladenim dostopom
in uporabo.

V skladu z 2. to€., 6. odst., 28. ¢&l. Pravilnika, se mora za relevantne osebe, katerih osnovna funkcija
vkljuCuje poslovne dejavnosti za Stranko ali opravljanje storitev za Stranke, katerih interesi lahko
pridejo v navskrizje ali kako drugace predstavljajo razlicne interese, ki lahko pridejo v navskrizje,
vklju€no z interesi same Druzbe, vrsiti lo€eni nadzor.

13. Posebna pravila glede opravljanja poslov vzdrzevanje trga
Opravljanje poslov vzdrZevalca trga se izvaja v organizacijski enoti Front office — posli trgovanja.

Pri odlo€anju o zamenjavi v primeru odsotnosti usluzbenca omenjenega oddelka bo upravo Druzbe
vodilo nacelo, da mora biti takSna oseba iz organizacijske enote druzbe, ki ni Front office — posli
prejema, obdelave in izvedbe narodil za trgovanije.

Ce to v danem trenutku ne bo mogoge, t.j. &e je iz nekega razloga izvajanje dejavnosti vzdrzevanja
trga zaupano enemu od borznih posrednikov Druzbe, veljajo dodatna pravila:
- takSen borzni posrednik ne sme izvajati poslov rednega trgovanja v zvezi z delnicami, za
katere opravlja posle kot vzdrZzevalec trga;



- tak3en borzni posrednik ne sme prejemati narocil strank v zvezi z delnicami, za katere
opravlja posle kot vzdrzevalec trga.

Razen za namen specializiranega trgovanja Druzba v Casu takSnega mandata ne bo trgovala z
zadevnimi delnicami za svoj portfelj (ta dolo€ba ne velja za upravic¢ene in/ali izredne razmere).

Zaposleni, ki v tem obdobju opravljajo dejavnosti vzdrzevalca trga (bodisi v skladu z notranjimi
organizacijskimi pravili bodisi v skladu s sklepom Druzbe), ne smejo neposredno ali posredno pridobiti
ali opustiti delnic bodisi za svoj racun bodisi za raun tretje osebe.

Ce obstaja potreba po komunikaciji drugih usluZbencev z zaposlenimi, ki opravljajo dejavnosti
vzdrzevalca trga, bo takSna komunikacija potekala v prisotnosti imetnika funkcije skladnosti, ki bo o
tem sestavil zapisnik.

Druzba bo objavila podatke o pridobitvi statusa vzdrzevalca trga v zvezi z vsako delnico na svojih
spletnih straneh, v okviru dokumenta »SploSne informacije o druzbi«, pa tudi v publikacijah, ki
vsebujejo priporocila glede ustrezne delnice/izdajatelja (izjava, da je Druzba kot ponudnik priporogil
tudi vzdrzevalec trga za finan¢ne instrumente izdajatelja).

Opravljanje poslov vzdrzevalca trga bo vsaj enkrat letno predmet interne revizije.
14. POLITIKA PREJEMKOV

Druzba priznava, da je Politika prejemkov Druzbe zasnovana tako, da zagotavlja, da prejemki
zaposlenih ne vplivajo na interese strank na nacin, da se izogibajo spodbudam, ki bi motivirale
zaposlene, da svoje interese postavijo pred interese svojih strank. Druzba zagotavlja, da ni
neposredne povezave med prejemki od dela relevantnih oseb, ki se v glavhem ukvarjajo z eno
dejavnostjo, in prejemki od dela ali dohodka, ki so ga ustvarile druge relevantne osebe, ki se v
glavnem ukvarjajo z drugo dejavnostjo, ¢e v zvezi s temi dejavnostmi lahko pride do navzkrizja
interesov.

OBVESCANJE STRANK
6. ¢len

Kot je navedeno v 2. odst. 1. &l. Politike, e ukrepi in postopki, predvideni s to Politiki, ne zadostujejo
za prepreCevanje predhodno opisanega negativhega navzkrizja interesov, bo Druzba uporabila
dodatne ukrepe in postopke v tak$nih posameznih situacijah.

Dodatne ukrepe in postopke doloci imetnik funkcije skladnosti ob dogovoru z vodstvom Druzbe.
Imetnik funkcije skladnosti bo o vsaki prijavi navskrizja interesov ali potencialnega navskrizja
interesov, ki je prepoznan s strani katere koli relevantne osebe, o tem obvestil upravo Druzbe, ki se
odlogi, ali gre za navzkriZje interesov in kateri ukrep in postopek je uporaben v dolo&eni situaciji. Ce
taksni ukrepi in postopki ne bodo zadostni za objavljanje strankam, bo Druzba pred zagotavljanjem
storitve, nedvoumno razkrila vrsto in/ali vir navzkriZja interesov na trajnem mediju, ter pri tem navedla
dovolj podatkov na podlagi katerih bo lahko Stranka sprejela odloCitve v povezavi z investicijskimi ali
dodatnimi storitvami, v okviru katerih se pojavlja navzkrizje interesov. Objava navzkrizja interesov je
zadniji ukrep, ki se uporablja le, ¢e ucinkoviti organizacijski in upravni ukrepi, ki jih sprejme
investicijska druzba za preprecevanje ali obvladovanje navzkrizja interesov, ne zadostujejo, da bi se
lahko v razumni meri zagotovilo prepre€evanje tveganja za nastanek Skode za interese strank.

V objavi se jasno navede, da organizacijski in upravni ukrepi, ki jih je sprejela investicijska druzba za
prepreCevanje ali obvladovanje tega navzkrizja interesov, ne zadostujejo, da bi se lahko v



razumni meri zagotovilo prepreCevanje tveganja za nastanek Skode za interese strank. Objava
vklju€uje natan€en opis navzkrizja interesov, ki nastane pri zagotavljanju investicijskih in/ali dodatnih
storitev, ob upoStevanju narave stranke, na katero je objava naslovljena. V opisu se pojasnijo narava
in viri navzkriZja interesov ter tveganja za stranko, ki izhajajo iz navzkriZja interesov, in ukrepe,
sprejete za zmanj$anje teh tveganj, dovolj podrobno, da lahko stranka sprejme informirano odlogitev o
investicijski ali dodatni storitvi, v okviru katere prihaja do navzkrizja interesov.

Obvestilo stranki v sodelovanju z imetnikom funkcije skladnosti sestavi relevantna oseba, v pristojnosti
katere je zagotavljanje storitve Stranki, nato pa obvestilo, kot dokaz da ga je Stranka prejela,
posreduje imetniku funkcije skladnosti, da ga ta vkljuéi v ustrezne evidence.

POVEZANI ZASTOPNIKI
7. ¢len

V zvezi z relevantnimi osebami, ki so povezani zastopniki, se za zaposlene povezanega zastopnika ali
osebe z lastniSkimi delezi pri povezanem zastopniku, uporabljajo naslednja posebna pravila:

— ni omejitve it 6. to€., 5. ¢l. Politike, o izogibanju pogostega trgovanja (ni obveznosti, da se
pridobljeni financni instrumenti izdajatelja z Republike Hrvaske ne smejo prodati v roku 30
(trideset) dni od dneva njihove pridobitve in da relevantne osebe ne smejo imeti ve¢ kot 12
(dvanajst) transakcij letno;

— odobritev za nakup in/ali prodajo finanénih instrumentov pred transakcijo je treba zahtevati na
trajnem mediju in ne na obrazcu iz 6b. toc., 5. &l. Politike, temve¢ odobritev po elektronski
posti

— iz prejSnjega odstavka ne odobrita en ¢lan uprave in nosilec funkcije skladnosti, temvec
nosilec funkcije skladnosti in vodja enote Front office — posli prejema, obdelave in izvedbe
naroCil za trgovanje ali v njihovi odsotnosti uprava Druzbe ali druge osebe, ki jih pooblasti
uprava Druzbe;

— pravila o sodelovanju v navzkriznih transakcijah in frontrunning-u veljajo samo za Stranke, ki
so sklenile pogodbo in/ali oddale narocila prek povezanega zastopnika, tako da ima povezani
zastopnik moznost vpogleda v podatke (z obzirom na to, da znotraj informacijske reSitve
povezani zastopnik nima moznosti vpogleda v podatke o preostalih Strankah Druzbe).

Ce dologbe tega ¢lena ne urejajo drugace, se te Politike uporabljajo tudi za osebe iz prej$njega
odstavka na enak nacin kot za vse druge relevantne osebe.

KONCNE DOLOCBE
8. ¢len

Ta Politika je zacela veljati 27. avgusta 2012 in z istim datumom so prenehala veljati prejSnja Pravila
za prepreCevanje navskriZja interesov Druzbe z dne 13. januarja 2009.

Spremembe in dopolnitve Politike so zacele veljati 31. decembra 2019.

Druzba zagotavlja, da so vse relevantne osebe seznanjene z omejitvami osebnih transakcij in ukrepi
Druzbe v zvezi z osebnimi transakcijami, poleg obi¢ajnega nacina objave pa bodo



relevantne osebe o spremembah in dopolnitvah teh Politik obves€ene po elektronski posti, preden te
zacnejo veljati.

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

Matko Maravi¢, Danijel Dela¢,
predsednik uprave ¢lan uprave



